
  

1 

 

 

 تقرير مجلس الإدارة

 

 1021عام الربع الأول من شركة القلعة تعلن نتائج 

 1021يوليو  12

 الشركة –( CCAP.CAاليوم اجتماع مجلس إدارة شركة القلعة للاستشارات المالية )المقيدة في البورصة المصرية تحت كود مساء  انعقد –القاهرة 

الربع الأول المنتهي في د القوائم المالية المجمعة وغير المجمعة عتن اعتتملا –رق الأوسط وأفريقيا الرائدة في مجال الاستثمار المباشر بمنطقة الش

13/1/1031. 

، 1031في نهاية الربع الأول من عتام مليار جم(  1..5مليار دولار أمريكي ) 9.5 (Total Investments Under Control)إجمالي الاستثمارات المدارة بلغ 

 %.4.9نمو سنوي بمعدل وهو مليار جم(  5..1مليار دولار أمريكي ) 4.4 (Total AUM)الأصول المدارة إجمالي وبلغ . %8عدل نمو سنوي بموهو 

سنوي ارتفاع % و31.9ارتفاع ربع سنوي بمعدل ، وهو مليار جم( 3..دولار أمريكي )مليار  3.3التابعة الاستثمارات القلعة في حصة شركة وبلغت 

من حزمة تمويل مليون دولار أمريكي  83.15توظيف عتبر الشركة إلى تسريع وتيرة النمو بعدد من استثمارات المجموعتة  ىسعت، حيث %.3  بمعدل

 .مليون دولار أمريكي 350التي تبلغ قيمتها مؤسسة أوبيك الأمريكية 

إقامة أحدث منشأة تكرير بترول  ، ومن ثمكة المصرية للتكريرقطعت شركة القلعة شوطاً كبيرًا خلال الربع الأول نحو تنفيذ الإغلاق المالي لمشروع الشر

استكمال مليار دولار أمريكي. وقامت الشركة بإتمام الإغلاق المالي للمشروع في الربع الثاني من العام عتبر  ..1في القاهرة الكبرى بتكلفة استثمارية تبلغ 

مليار دولار أمريكي، وشارك في الأخيرة مجموعتة من أبرز الجهات  3.3لية بلغت مليار دولار أمريكي، واستثمارات رأسما ..1حزمة قروض بقيمة 

 الاستثمارية في مصر ومجلس التعاون الخليجي ومؤسسات التمويل التنموية.

المتاحة في المالية توظيف السيولة بخلاله  تماقحيث  ،القلعةفي مسيرة تطور أحد المنعطفات الهامة كان  1031الربع الأول من عتام ترى الإدارة أن و

من أجل  الأخرى ستثماراتالابعض وضع الأسس اللازمة لبيع حصص في وفي استثمارات محددة نمو تسريع وتيرة البهدف  1033منذ عتام ميزانية ال

 .مستوياتالمواصلة ترشيد النفقات عتلى كافة وإتاحة الموارد المالية وسبل التركيز الكامل عتلى تطوير وتنمية الاستثمارات الرئيسية 

مليون دولار أمريكي  5.3، سجلت النتائج المالية غير المجمعة لشركة القلعة صافي خسائر بلغ الربع الأولونظراً لعدم تنفيذ عتمليات تخارج خلال 

مليون جم( 14.4مليون دولار أمريكي ) 4بقيمة مليون جم( عتلى إيرادات  10.5)
3

ون دولار أمريكي ملي 1..، وذلك مقارنة مع صافي خسائر بقيمة 

 .1033مليون دولار أمريكي( في الربع الأول من عتام  ...1مليون دولار أمريكي ) 4.4الربع السابق، وصافي خسائر بقيمة مليون جم( خلال  8..1)

صافي سداد بع الأول بسبب تضخمت خلال الرالفائدة المدفوعتة، والتي صافي خسائر من تسجيل إلى المالية غير المجمعة ويرجع صافي الخسائر بالنتائج 

مليون دولار أمريكي  3.5مرتبطة بإعتادة هيكلة ديون الشركة البالغة مليون جم(  54.1مليون دولار أمريكي ) 9بقيمة مقدمة استثنائية مصروفات 

مدة  هذه الرسومتغطي و، رسوم استخدام القرضكامل . وتمثل المصروفات الخاصة بحزمة التمويل الجديدة ومصروفات ترتيب حزمة تمويل أوبيك

  وتيرة استثمارات القلعة.أكثر مناسبةً ل هوشروط هبنودذي تعد الوبالكامل القرض 

مليون جم خلال الربع الأول من  11.8وتجدر الإشارة إلى أنه في حالة تجنيب هذه المصروفات الاستثنائية كانت شركة القلعة ستسجل صافي أرباح بقيمة 

 .1031عتام 

بمعدل ، وهو نمو 1031مليون جم( خلال الربع الأول من عتام  14.4ون دولار أمريكي )ملي 4وبلغت إيرادات شركة القلعة من أتعاب الاستشارات 

نتيجة تسجيل أتعاب  (سنوي)نمو  1033مقارنة بالربع الأول من عتام % 51.1بمعدل ونمو  )ربع سنوي( 1033م مقارنة بالربع الأخير من عتا 38.9%

 . Africaو MENAالاستشارات من شركة أفريكا ريل وايز وصناديق الاستثمار المشترك 

مليون جم( نظرًا لنمو إيرادات  ...مليون دولار أمريكي ) 3.3إلى لتصل والإهلاك والاستهلاك  الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائدتحسنت و

  مليون جم(. 11مليون دولار أمريكي ) 1.8% لتبلغ 51.3عتلى أساس ربع سنوي بمعدل خلال الربع الأول، وانخفاض المصروفات التشغيلية  الشركة

مواصلة بويأتي ذلك  الأشهر والسنوات المقبلة.لأداء الشركة في ة رئيسيمن المعايير السيصبح  أن تراجع المصروفات التشغيليةعتلى الإدارة شدد وت

 أية مصروفات تشغيلية غير متكررة خلال الربع الماضي.لم تسجل الشركة عتلمًا بأن  ،الخدمات الاستشاريةتكاليف وحوافز في صرف الالترشيد الملحوظ 

وذلك مليون جم(  359.1مليون دولار أمريكي ) 4..1لتبلغ  %55سنوي  عتلى أساس ربعافي خسائر ص ، تقلصالنتائج المالية المجمعةصعيد عتلى و

بمعدل  ا في الخسائرسنويً ارتفاعًتا ذلك ويعد . 1031مليون جم( خلال الربع الأول من عتام  55.5مليون دولار أمريكي ) 9.1عتلى خسائر تشغيلية بقيمة 

                                                 
 . 1033سمبر دي 13لفترة المنتهية في الأرقام المرتبطة بالاستثمارات الرئيسية لشركة القلعة تم تحويلها باستخدام سعر الصرف المطابق لأسعار الصرف في ميزانية الشركة عتن ا  3

دولار أمريكي( وتم كذلك تعديل الأرقام السابقة وفقا لسعر الصرف هذا. وتقوم شركة  3جم :  01..تم تحويلها باستخدام سعر الصرف ) 1033عام والأرقام المرتبطة بالنتائج المالية ل
عتند  والإيرادات رباحالأ العادة فيتحقق ي. وتشير الإدارة إلى أن أنشطة أرباح الاستثمار المباشر القلعة عتادة بتحليل قوائمها المالية بالجنيه المصري والاستثمارات بالدولار الأمريك

 التخارج من الاستثمارات التابعة.
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وأساس ربع سنوي % 9عتلى أساس سنوي تقلص ستروفات الاستثنائية المشار إليها أعتلاه كانت الخسائر المجمعة في حالة تجنيب المصو .41.3%

 .1031الربع الأول من عتام في % 3.

 وهو انخفاض ربع سنوي بمعدل، 1031خلال الربع الأول من عتام  مليون جم ....شركة القلعة خسائر من نتائج الأطراف ذات العلاقة بلغت وسجلت 

، السابقخلال الربع الأول مقارنة بالربع تحسناً كبيرًا حققت النتائج المالية والتشغيلية المسجلة من الأطراف ذات العلاقة وتشير الإدارة إلى أن %. 19

قف النشاط في بعض أسيك القابضة )والتي واجهت عتقبات تشغيلية في قطاع الإنشاء فضلاً عتن توتجنيب حصة القلعة من خسائر مجموعتة وذلك في حالة 

عتن القوائم المالية استبعاد نتائج شركة أسيك للأسمنت كما أنه عتند خطوط إنتاج الأسمنت من أجل إجراء أعتمال الصيانة الدورية خلال فترة التقرير(. 

مليون  1.3مليون دولار أمريكي ) 0.5تصل حصة القلعة من نتائج الأطراف ذات العلاقة إلى خسائر بقيمة  ،خلال الربع الأولالمجمعة لشركة القلعة 

 %.88.1ربع سنوي بمعدل قلص تجم(، وهو 

وب السودان( للمرة وتجدر الإشارة إلى أن شركة القلعة قامت بتجميع النتائج المالية الكاملة لشركة وفرة )العاملة في قطاع الإنتاج الزراعتي بالسودان وجن

% سعياً للاستفادة من فرص النمو 300قامت شركة القلعة بزيادة حصتها في أسهم شركة وفرة إلى ، وذلك حيث 1031لربع الأول من عتام الأولى في ا

السودان وجنوب السودان. ويأتي ذلك وفقاً لخطط التركيز عتلى الاستثمارات الرئيسية وبيع حصص القلعة في بعض بدولتي وفرة أنشطة شركة الهائلة في 

الربع الأول من في  (جممليون  ..1دولار أمريكي )مليون  ..0بلغت شركة وفرة حققت خسائر تشغيلية بأن  المشروعتات الأخرى غير الرئيسية، عتلمًا

 النشأة. ةحديث اتمشروعتالمثل هذه في الإدارة توقعات وهو ما يتفق مع  1031عتام 

بالإضافة إلى الإيضاحات المتممة  ،1031من عتام لأول اغير المجمعة للربع المجمعة ووفيما يلي استعراض إضافي لأداء شركة القلعة والنتائج المالية 

 . الربع الأول من العاموتحليلات الإدارة لأحداث ونتائج 

  



أولاً. استعراض أداء الشركة

الربع الأول الأداء المالي )مليون جم(
2011

الربع الأخير 
2011

العام المالي 
2011

الربع الأول 
2012

15.920.569.524.4الإيرادات
6.6)77.9()8.6()23.5(الأرباح قبل خصم الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك

)30.5()110.1()37.8()26.6(صافي الربح / الخسائر

الاستثمارات الرئيسية *
5,0565,3975,3976,133إجمالي الاستثمارات الرئيسية

4,1954,4384,4384,740   استثمارات رأسمالية	 
506467467420   سندات	 
355493493480   قروض معبرية	 
493---   تمويل طويل الأجل )حزمة تمويل أوبيك(	 

144531531736استثمارات جديدة خلال فترة التقرير
----أرباح من بيع الاستثمارات

-5,1735,173-القيمة التقديرية لاستثمارات القلعة بشركات المجموعة )PNAV( - مليون جم †
-5.935.93-القيمة التقديرية لاستثمارات القلعة بشركات المجموعة للسهم )PNAVPS( - مليون جم †

إدارة الأصول )مليار دولار أمريكي(
8.79.59.59.5إجمالي الاستثمارات المدارة

)Total AUM( 4.14.34.34.4إجمالي الأصول المدارة
)Invested AUM( 3.13.33.33.3الأصول المدارة التي تم استثمارها

)Invested Third-party AUM( 2.22.32.32.3الأصول المستثمرة لصالح الغير
)Third-party Fee-earning AUM( 2.12.12.12.1الأصول التي تسجل أتعاب الإدارة

13.690.5197.454.4الأصول المستثمرة الجديدة )New Invested AUM( - مليون دولار أمريكي
2.683.411.64.0إيرادات من أتعاب الاستشارات - مليون دولار أمريكي

----إيرادات من مكافآت حسن الأداء  - مليون دولار أمريكي

نظرة عامة على شركة القلعة )عن الربع المنتهي في 31 مارس 2012، باستثناء ما يشير إلى غير ذلك(
54الاستثمارات المنفذة منذ 2004 )عمليات الاستحواذ والعمليات الجديدة(

19عدد شركات المجموعة
21عدد صناديق الاستثمار )صناديق قطاعية متخصصة + صناديق استثمار مستقلة( 

15عدد الدول التي تستثمر فيها شركة القلعة 
15عدد الصناعات التي تستثمر فيها شركة القلعة 

42,317إجمالي عدد الموظفين بشركة القلعة والعاملين بكافة استثمارات الشركة
4.9 مليار دولار أمريكي27.0 مليار جمإجمالي الأموال التي تم جمعها واستثمارها منذ عام 2004 

العوائد النقدية للمساهمين والشركاء المحدودين منذ عام 2004 
2.2 مليار دولار أمريكي13.1 مليار جم)على استثمارات قدرها 650 مليون دولار أمريكي(

هيكل المساهمين )شهر مارس 2012(
)CCP( 28.5%سيتاديل كابيتال بارتنرز
CCP 19.2%أعضاء مجلس الإدارة عدا

23.1%مستثمرون يملكون أكثر من 1% من أسهم شركة القلعة
29.2%آخرون

871,625,000عدد الأسهم )بعد زيادة رأس المال(
0.7 مليار دولار أمريكي4.4 مليار جمرأس المال المدفوع )بعد زيادة رأس المال(

معظم هذه الاستثمارات تتم بالدولار الأمريكي وذلك باستثناء مجموعة أسيك القابضة والشركة المتحدة للمسابك. ووفقا لذلك فإن تحليلات الإدارة المتعلقة باستثمارات الشركة الرئيسية    *
والأصول المدارة تتم أيضا بالدولار الأمريكي.

 .)PNAV( بحساب القيمة التقديرية لصافي استثمارات شركة القلعة في شركات المجموعة RisCura قامت مؤسسة    †

قررت إدارة شركة القلعة أن تحجم عن التعليق على القيمة التقديرية لصافي أصول الشركة )TNAV( والقيمة التقديرية لنشاط إدارة الأصول )AMV( منذ 31 ديسمبر 2010 مكتفية   **
في الوقت الحالي بالقيمة التقديرية لاستثمارات القلعة بشركات المجموعة )PNAV(، علمًا بأن مؤسسة RisCura التي تقدم تقييمًا مستقلًا لشركة القلعة ابتداءًا من هذا التقرير لم تقم هي 

.)AMV( الأخرى بحساب القيمة التقديرية لنشاط إدارة الأصول
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 1شركة القلعةالاستثمارات الرئيسية من موارد . اثاني  

 

تقوم و والقطاعتات الاقتصادية. لاتالمجا في مختلف التابعة التي تعمل شركاتالبللتحكم الصناديق القطاعتية المتخصصة تقوم شركة القلعة بتأسيس 
  .ةحدهذه الشركات بإدارة الاستثمارات الفرعتية في كل قطاع عتلى 

إلى جانب حقوق الإدارة التي تحصل عتليها بتفويض من  ،% من قيمة هذه الصناديق10و 30شركة القلعة بحصص تتراوح بين ساهم تو
أتعاب والتي تشمل إدارة الأصول نشاط فضلًا عتن إيرادات  ،عتند بيع الاستثماراتأسمالية رالرباح الأيرادات والإالمساهمين. وتسجل شركة القلعة 

 الاستشارات ومكافآت حسن الأداء.

 

مليار  9.5إلى  (Total Investments Under Control)القلعة شركة وصلت قيمة الاستثمارات التي تتحكم بها  ،1031عتام الربع الأول من في نهاية 

نمو ربع سنوي وهو  –المتاحة للاستثمار التمويلية حزم الوالقروض ورؤوس الأموال المتفق عتليها  تشمل –مليار جم(  1..5ي )دولار أمريك

 . جديدةالموال الأرؤوس أنشطة جذب بفضل  %8نمو سنوي بمعدل و ،%..0بمعدل 

 شركة القلعةالرئيسية من موارد ستثمارات الا. ا

الربع جم( في نهاية مليار  3..)دولار أمريكي مليار  3.3إلى  (Principal Investments) القلعةشركة وارد الرئيسية من موصلت الاستثمارات 

نمو وهو  ،(لشركات المجموعتةالمعبرية وحزم التمويل طويلة الأجل السندات والقروض الاستثمارات الرأسمالية وتشمل ) 1031عتام الأول من 

  %..3عدل سنوي بمنمو و، %31.9ربع سنوي بمعدل 

مليون دولار  83.15توظيف ويعكس ذلك ، مليون جم( .1.مليون دولار أمريكي ) 313.1الربع الأول الاستثمارات الجديدة خلال  تبلغو

مليون  ...بقيمة مقدمة سلفاً استرداد استثمارات ، وهو ما أتاح لشركة القلعة أمريكي من حزمة التمويل طويلة الأجل من مؤسسة أوبيك الأمريكية

 .مليون دولار أمريكي 1لبعض شركات المجموعتة بواقع دولار أمريكي وخفض القروض المعبرية 

                                                 
بعض  تبويبتم إعتادة النظر في  ،(PNAV)نظرًا لقيام إدارة شركة القلعة باستخدام طرف مستقل لإعتداد دراسة القيمة التقديرية لاستثمارات القلعة في شركات المجموعتة  :ملحوظة  1

التي تقوم بها الشركة واستثمارات الشركاء، وذلك بغرض التعبير عتن الواقع بأسلوب أكثر دقة. وبناء عتليه يرجى ملاحظة أن  (Equity Investments)الاستثمارات الرأسمالية من 
الإدارة أن  وترىذا التقرير تمثل التكلفة الاستثمارية الفعلية لاستثمارات شركة القلعة والشركاء المحدودين. المشار إليها في ه (Equity Investments)جميع الاستثمارات الرأسمالية 

لتاريخية قد عتلمًا بأن جميع الأرقام اين، هذا التحول سيضمن اتساق المعلومات والبيانات التي يحصل عتليها الأطراف ذوي العلاقة مثل الجهات المقرضة والشركاء المحدودين والمساهم

 تم إعتادة تسجيلها.
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الاستثمارات في سندات شركات و%(، 8.رأسمالية )البين الاستثمارات  1031مارس  13القلعة حتى شركة استثمارات تنقسم وبناء عتليه 

 %(....الأجل من مؤسسة أوبيك الأمريكية )حزمة تمويل طويلة و%(، 5..والقروض المعبرية ) ،%(8..المجموعتة )

 

 

o من إجمالي الاستثمارات الرئيسية 87 – الاستثمارات الرأسمالية % 

من عتام  مليون دولار أمريكي في نهاية الربع الأول 818.4 (Principal Equity Investment)شركة القلعة موارد الاستثمارات الرأسمالية من  تبلغ

استرداد وقامت ب، الإنتاج الزراعتيوالنقل النهري والبترول جديدة في مشروعتات تكرير  ةبضخ استثمارات رأسمالية الشركقامت  حيث ، 1031

 مؤسسة أوبيك الأمريكية. من تمويل الحزمة بستبدالها في مشروعتات النشر والإعتلام والخدمات المالية لاالرأسمالية  هاجزء من استثمارات

مليون دولار أمريكي خلال الربع الأول نظرًا لاقتراب الإغلاق المالي للمشروع، وهو ما يمثل  ..51عتلى حصلت الشركة المصرية للتكرير 

م هي قيمة قرض البنك مليون ج 50خلال فترة التقرير. ويشمل ذلك من موارد شركة القلعة نصيب الأسد من الاستثمارات الرأسمالية الجديدة 

تضمنت . ولشركة المصرية للتكريرلمنفعة ا SPVإحدى الشركات ذات الأغراض الخاصة عتبر  شركة القلعةالذي تم ترتيبه بواسطة العربي الدولي 

مدارة لصالح الستثمارات بتسجيله ضمن قاعتدة الاالقلعة من ثم قامت  في المشروعيمتلكها البنك إلى حصة مساهمة  هتحويلشروط القرض إمكانية 

من قيمة القرض تم إعتادة النظر في تبويب  1031وتجدر الإشارة إلى أنه في الربع الأول من عتام  .1033 نهاية حتى (third-party funds)الغير 

عتن كثر دقة أوذلك لتقديم صورة  ،استثمارات رأسمالية مباشرة من شركة القلعة إلى الشركة المصرية للتكريرإلى مدارة لصالح الغير استثمارات 

 . الرأسمالية من ميزانية القلعة خلال فترة التقريرستثمارات الا

 السودان وجنوب السودان دولتيالشركة في مشروعتات عتلى خلفية تطور من شركة القلعة مليون دولار أمريكي  ..1وحصلت شركة وفرة عتلى 

 . خلال الربع الأول

عتبر عتملية مع أحد خلال الربع الأول أيضًا مليون دولار أمريكي  3.8بزيادة حصتها في شركة نايل لوجيستيكس بواقع القلعة شركة قامت و

 الشركاء الاستثماريين في هذا المشروع.

حيث  ،مليون دولار أمريكي ...شركة تنوير وشركة فاينانس أنليميتد بواقع لى إالمقدمة سلفاً  ستثماراتالابخفض ومن جانب آخر قامت القلعة 

الاستثمارات أصبحت التالي . وبخلال الربع الأول هذه الشركات عتلى استثمارات جديدة من حزمة تمويل مؤسسة أوبيك الأمريكية تحصل

مليون  ..11شركة فاينانس أنليميتد في مليون جم(، و 381.1يكي )مليون دولار أمر 10.4الرأسمالية من ميزانية شركة القلعة في شركة تنوير 

 مليون جم(. ...39دولار أمريكي )

مليون دولار  ..0بواقع تراجعًا طفيفاً شهدت القلعة في مجموعتة أسيك القابضة والشركة المتحدة للمسابك شركة استثمارات تشير الإدارة إلى أن و

هذه أن  حيث، بسبب حركة أسعار العملات الأجنبية ،عتلى التواليمليون جم(  0.4)دولار أمريكي مليون  .0.0ومليون جم(  ..1)أمريكي 

 .اقي الاستثمارات بالدولار أمريكيبينما يتم تسجيل بالمسجلة في ميزانية شركة القلعة بالجنيه المصري، الوحيدة هي الشركات 

كل من في مليون جم(  3.8مليون دولار أمريكي ) 0.1بلغت حوالي ت رأسمالية قامت شركة القلعة بضخ استثماراالربع الأول أيضًا، خلال و

  .واستثمارات أخرى توازن )تدوير المخلفات الزراعتية والصلبة(شركة 

 .1031خلال الربع الأول من عتام  مليون دولار أمريكي 49.1بلغ صافي الاستثمارات الرأسمالية الجديدة من موارد شركة القلعة ي يهوبناء عتل
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o من إجمالي الاستثمارات الرئيسية8.7 – السندات %  

ستثمارات بين مجموعتة هذه الاتتوزع مليون دولار أمريكي. و 3.9. (Convertibles) تبلغ استثمارات شركة القلعة في سندات شركات المجموعتة

مليون دولار  9..قامت باسترداد عتلمًا بأن شركة القلعة ، والشركة الوطنية لإنتاج الزيت / رالي إنيرجي ،والشركة الوطنية للبترول ،أسيك القابضة

 .مليون جم( تمثل استثمارها في سندات الشركة المتحدة للمسابك ...4أمريكي )

في سندات  هااستثماربخلاف تحويل ، 1033من عتام الأخير خلال الربع المجموعتة شركات ولم تقم شركة القلعة بأية استثمارات جديدة في سندات 

 .التاليعتلى النحو كما هو مبين قروض معبرية إلى كة المتحدة للمسابك الشر

o  من إجمالي الاستثمارات الرئيسية8.7 – المعبريةالقروض %  

نظراً لتأخر الاستثمارات  1009و 1008خلال عتامي لتمويل عتدد من شركاتها  (Bridge-Financing)معبرية القروض الالتزمت شركة القلعة بتقديم 

وعتلى ذلك تعتبر شركة القلعة هذه  .امتداد تداعتيات الأزمة المالية العالمية إلى أسواقنا الإقليميةمع  ية الجديدة من الشركاء المحدودينالرأسمال

 في شركات واستثمارات المجموعتة.القلعة ي تقوم به ذالاستثمار الأوجه  حدأالمعبرية المحملة بالفوائد القروض 

عتلى خلفية استرداد مليون جم(،  31.3مليون دولار أمريكي ) 1بواقع المعبرية ، تراجع إجمالي القروض 1031ام من عتالأول الربع وفي نهاية 

القروض السابقة من بعض شركات المجموعتة وتوظيف حزمة التمويل من مؤسسة أوبيك الأمريكية لاتفاق شروطها مع خطط الأعتمال بهذه 

 الشركات.

لقلعة باسترداد استثمارها في سندات الشركة المتحدة للمسابك، وهو ما تزامن مع ضخ قروض معبرية جديدة في وخلال الربع الأول أيضًا، قامت ا

 9..33مليون دولار أمريكي ) 39.4يبلغ إجمالي القروض المحملة بفوائد التي قدمتها القلعة إلى الشركة المتحدة للمسابك وبذلك ذات الشركة، 

 مليون جم(.

o من إجمالي الاستثمارات الرئيسية8.8 – التمويل طويل الأجل %  

مليون دولار أمريكي خلال الربع الأول من حزمة تمويل مؤسسة أوبيك الأمريكية لدعتم خطط الأعتمال  83.15قامت شركة القلعة بتوظيف 

التمويل تقوم شركة القلعة بتسجيل ومليون دولار أمريكي إضافية في الربع الثاني من العام.  39.3بتوظيف الشركة بشركات المجموعتة، ثم قامت 

غير قائمة الدخل في التي تحققها شركة القلعة دخل الفائدة ويتم تسجيل  "،ف ذات العلاقةابند "قروض الأطرميزانية تحت في الطويل الأجل 

 ة.لشركلالمجمعة 

استرداد بالقلعة  لشركةدعتم وتيرة التنمية ببعض شركات المجموعتة، فضلاً عتن السماح  –سنوات  30مدتها  البالغ – حزمة التمويلويتيح توظيف 

 منعتدد  السابقة إلىالمعبرية القروض بعض استرداد والاستثمارات الرأسمالية المقدمة سلفاً إلى شركة تنوير وشركة فاينانس أنليميتد، بعض 

 شركات ومشروعتات المجموعتة.

حصلت بعض استثمارات شركة القلعة عتلى التمويل من حزمة مؤسسة أوبيك الأمريكية، وتشمل هذه الشركات  1031وخلال الربع الأول من عتام 

مليون جم(  53)مليون جم( وشركة تنوير  58.1مليون جم( وشركة نايل لوجيستيكس ) 4..8مليون جم( وشركة بنيان ) 8...3مجموعتة جذور )

 مليون جم(. 15.9مليون جم( وشركة فاينانس أنليميتد ) 45مليون جم( ومجموعتة جراندفيو القابضة ) 48.1وشركة أسكوم )

 

  



تحليل استثمارات شركة القلعة )كما ورد بالميزانية مقابل التكلفة الاستثمارية( - 31 مارس 2012
استثمارات شركة القلعة

القطاع الصناعيالشركة التابعة

الاستثمار كما ورد 
�بالميزانية 

)مليون جم(
�تسويات

تفسير التسويات)مليون جم(

إجمالي تكلفة 
الاستثمار 
)مليون جم(

إجمالي تكلفة 
�الاستثمار 

)مليون دولار 
أمريكي(

الهندسة والإنشاء أسيك القابضة
924.4153.3-924.4والأسمنت

183.130.4-183.1التعدينأسكوم

183.413.8النقل والدعم اللوجيستينايل لوجيستيكس
تم استثمار 2.5 مليون دولار أمريكي من جانب ذراع 

197.235.6استثماري آخر تملكه القلعة

152.427.0-152.4النقل والدعم اللوجيستيأفريكا ريل وايز

الزراعة والصناعات جذور
261.318.5الغذائية

تم استثمار 3.2 مليون دولار أمريكي من جانب ذراع 
279.850.8استثماري آخر تملكه القلعة

323.231.0البترول والغاز الطبيعيالشركة الوطنية للبترول
تم استثمار 5.4 مليون دولار أمريكي من جانب ذراع 

354.263.4استثماري آخر تملكه القلعة
الشركة الوطنية لإنتاج 

359.165.0-359.1البترول والغاز الطبيعيالزيت / رالي

تكرير البترولالشركة المصرية للتكرير

277.9380.4

تم توفير قرض بقيمة 10.2 مليون دولار أمريكي من 
جانب ذراع استثماري آخر تملكه القلعة، و50 مليون 

دولار أمريكي تم تحويلها من أصول مدارة لصالح الغير 
658.3113.9إلى استثمارات رأسمالية مباشرة من شركة القلعة

247.143.3-247.1توزيع الطاقةطاقة عربية
39.46.8-39.4توزيع الطاقةمشرق للبترول 

128.58.3صناعة الزجاججلاس وركس
1.6 مليون دولار أمريكي قيمة أتعاب الإدارة لصالح 

136.824.5شركة القلعة
154.128.1-154.1العقارات المتخصصةبنيان
59.810.6-59.8تدوير المخلفاتتوازن

106.617.7-106.6الصناعات المعدنيةالشركة المتحدة للمسابك
165.030.3-165.0النشر والإعلامتنوير

178.032.6-178.0الخدمات الماليةفاينانس أنليميتد
70.112.4-70.1قطاعات متعددةجراندفيو

الزراعة والصناعات وفرة
201.835.3-201.8الغذائية

شركة وادي النيل للبترول 
152.827.5-152.8البترول والغاز الطبيعيالمحدودة

120.019.9-120.0قطاعات أخرىاستثمارات أخرى
1,143.3189.6-1,143.3الأسمنتأسيك للأسمنت

)189.6()1,143.3(-)1,143.3(خصومات*
4,287.8452.04,739.8828.4إجمالي الاستثمارات الرأسمالية

الهندسة والإنشاء أسيك القابضة )سندات(
295.649.0استبعاد فوائد السندات من التكلفة الاستثمارية)78.2(373.8والأسمنت )سندات(

الشركة المتحدة للمسابك 
)سندات(

الصناعات المعدنية 
----)سندات(

الشركة الوطنية للبترول 
)سندات(

البترول والغاز الطبيعي 
52.49.8-52.4)سندات(

الشركة الوطنية لإنتاج الزيت 
)سندات(

البترول والغاز الطبيعي 
72.113.1-72.1)سندات(

420.171.9)78.2(498.3إجمالي السندات

)81.7(562.2قروض معبرية إلى شركات المجموعة
يعكس إعادة تبويب الاستثمارات المصنفة كقروض 

480.580.0لأسباب محاسبية فنية

 تمويل طويل الأجل إلى شركات المجموعة 
492.682.0-492.6)حزمة تمويل مؤسسة أوبيك(

5,840.9292.26,133.01,062.2إجمالي الاستثمارات

يهدف هذا الجدول إلى توفير تحليل دقيق لاستثمارات شركة القلعة مقارنة إلى ما هو مسجل بميزانية الشركة، حيث أن بعض 
الاستثمارات مسجلة تحت بند “قروض لشركات المجموعة” وذلك لأغراض محاسبية، بينما هناك استثمارات أخرى قامت بها 

الشركات ذات الأغراض الخاصة SPVs ولكنها ليست مسجلة كاستثمارات رأسمالية.

الخصومات تمثل الملكية المتبادلة بين شركة القلعة وشركات المجموعة  *
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ا  . نشاط إدارة الأصولثالث 
 

أتعاب الاستشارات التي من أخرى إيرادات تحقق الشركة ، شركة القلعةالمملوكة ل بيع الاستثمارات الرئيسيةعتند أرباح رأسمالية ق يتحقإلى جانب 
ومكافآت حسن الأداء التي تستحق من الشركاء المحدودين عتند  Total Invested AUM (drawn equity)تتقاضاها عتن إجمالي الأصول المستثمرة 

 صناديق القطاعتية المتخصصة.الالمستهدف بكافة الداخلي معدل العائد  تزيد عتنتحقيق أرباح 

 

 دارةإجمالي الأصول الم   

مليار دولار أمريكي في  4.4إلى للصناديق القطاعتية المتخصصة وصناديق الاستثمار المشترك المتفق عتليها  (Total AUM)وصل إجمالي الأصول 

 .(%4.9مليون دولار أمريكي ) ..101يبلغ سنوي نمو و، (%3.1مليون دولار أمريكي ) 54.4يبلغ ربع سنوي نمو وهو  ،1031مارس  13

ونجحت في تحقيق عتوائد نقدية للمساهمين  ،مليار دولار أمريكي 4.9إلى وصلت القلعة باستقطاب رؤوس أموال شركة سيسها قامت ومنذ تأ

 مليون دولار أمريكي. 50.بلغت  اتمليار دولار أمريكي عتلى استثمار 1.1والشركاء المحدودين وصلت إلى أكثر من 

 

 

o  ثمارالأصول المتاحة للاستوالأصول المستثمرة 

و نمو ربع وه ،1031مارس في نهاية  مليار جم( 39.9مليار دولار أمريكي ) 1.1إلى  (Drawn Equity)وصل إجمالي الأصول التي تم استثمارها 

  %(.5.5مليون دولار أمريكي ) 3.1.9نمو سنوي يبلغ ، و(%..3) مليون دولار أمريكي 54.4سنوي يبلغ 

وهو خلال الربع الأول،  مليار جم( 31.9مليار دولار أمريكي ) 1.1إلى  (Invested third-party AUM) ووصلت الأصول المستثمرة لصالح الغير

إلى استثمارات رأسمالية مباشرة من شركة وتحويلها ستثمارات استبعاد جزء من هذه الاإلى الانخفاض يرجع . و%1.9انخفاض ربع سنوي بمعدل 

 (. 4الرأسمالية )صفحة القلعة كما هو مشار في قسم الاستثمارات 

مليون دولار أمريكي من قاعتدة الأصول المدارة )تمثل استثمارات الشركاء المحدودين في سندات الشركة المتحدة  5.3ومن جانب آخر تم استبعاد 

ميزانية الشركة المتحدة هذا المبلغ يظهر في تجدر الإشارة إلى أن و. للمسابك( وذلك نظرًا لتقليص الاستثمارات في سندات الشركة المذكورة

شركة القلعة لا تقوم يتسجيل القروض المباشرة التي تحصل عتليها شركات المجموعتة ضمن أن حيث ، للمسابك ببند قروض الشركاء المحدودين

 .قاعتدة الأصول المدارة

دون ، 1031عتام الربع الأول من نهاية في  مليار جم( 1..دولار أمريكي ) مليارإلى   (Uninvested AUM)المتاحة للاستثمارالأصول وصلت و

مليون  300تفق عتليها لصالح الشركة المصرية للتكرير، وممليون دولار أمريكي  91. المتاحة للاستثمارالأصول وتشمل تغيير عتن الربع السابق. 

( مليون دولار أمريكي 350ديدة بقيمة ولا تدخل ضمن حزمة التمويل الج دولار أمريكي من مؤسسة أوبك الأمريكية )غير محققة لأتعاب الإدارة

صالح شركة أفريكا مليون دولار أمريكي متفق عتليها ل 15و Africaو MENAمليون دولار أمريكي من صناديق الاستثمار المشترك  305.1و

 ريل وايز.
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o الأصول المستحقة لأتعاب الإدارة  

دون تغيير عتن  ،الأولمليار جم( في نهاية الربع  ..31ليار دولار أمريكي )م 1.3 (Fee-Earning AUM)الأصول المستحقة لأتعاب الإدارة بلغت 

 .%1.5بمعدل سنوي ، غير أنه نمو 1033نتائج ديسمبر 

مليون جم( من أتعاب الاستشارات  14.4مليون دولار أمريكي ) 4إيرادات بلغت بتسجيل شركة القلعة قامت  1031عتام الربع الأول من خلال و

  .(Fee-Earning AUM)تم تحميلها عتلى الأصول المستحقة لأتعاب الإدارة % وي3التي تبلغ 

فترة لعدم القيام بأية عتمليات تخارج خلال نظرًا لم تسجل الشركة مكافآت حسن الأداء المستحقة من الشركاء المحدودين مقابل الأرباح الرأسمالية 

 .التقرير
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 3شركة القلعةاستثمارات آخر تطورات . رابع ا

 

 جذور مجموعة .2

 

سنوي  ارتفاعمليون جم، وهو  ..111المبيعات  ت، حيث بلغ1031عتام الربع الأول من خلال  الأداء المالي والتشغيلي بمجموعتة جذور تحسن

سنوي  خلال الربع الأول، وهو نمو جم مليون 8..1 الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك. وبلغت %8.4بمعدل 

الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك ارتفعت % بينما ..13المبيعات بمعدل أما عتلى أساس ربع سنوي،  %.9..3بمعدل 

 % نتيجة خفض مصروفات الإعتلان وتكاليف الدعتاية.519.3 والاستهلاك بمعدل

الأرباح ، وارتفاع %14نمو الإنتاج بنسبة وصاحب ذلك الربع الأول، % خلال 10بمعدل  اسنويً نموًا مبيعات شركة الرشيدي الميزان حققت 

كان التي  % خلال نفس الفترة. وتواصل الشركة طرح المنتجات الابتكارية45الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بمعدل  خصمقبل التشغيلية 

" منذ طرحه في أغسطس سبريدئة التي ساهمت في إنجاح منتج "حلاوة " في عتدد من محلات التجزسبريد شيكولاتةآخرها الطرح التجريبي لمنتج "

 الإدارة أن يعمل ذلك عتلى توفير ردود أفعال موضوعتية للمساهمة في تطوير المنتج قبل عترضه بصورة رسمية وتتوقعالماضي. 

 التوالي عتلى% 13و% 54معدل ب سنوياس وأس سنوي ربع أساس عتلى المبيعات زيادة في السودان في المتكاملة للحلول الرشيدي شركة ونجحت

 أضعاف ثلاثة يتجاوز بما والاستهلاك والإهلاك والفوائد الضرائب خصم قبلالتشغيلية  الأرباح ارتفعت كما، 1031 عتام من الأول الربع خلال

 .فترات المقارنة خلال المسجلة النتائج

)الحليب  إنجوي)المتخصصة في تصنيع مختلف أنواع الأجبان( وشركة استثمارات مجموعتة جذور في قطاع الألبان شركة المصريين  وتضم

الألبان تمكن  والزبادي والعصائر الطبيعية( والشركة الاستثمارية لمنتجات الألبان )ذراع تسويق الألبان التابع لمزارع دينا(. وترى الإدارة أن قطاع

ين رئيس واحد للإشراف عتلى عتمليات مديري المبيعات في كافة الشركات التابعة. من تحقيق مستوى متميز من التكامل الإداري والتشغيلي بعد تعي

 إنجوي وتهدف هذه الخطوة إلى زيادة كفاءة المبيعات وتحقيق التكامل بين قنوات تحقيق الإيرادات وتسجيل المصروفات، مما أدى إلى زيادة مبيعات

 وخفض مبيعات الشركة الاستثمارية لمنتجات الألبان.

. 1033عتام الربع الأول من % عتن الربع .1، حيث ارتفعت مبيعات الشركة بنسبة 1033التعافي من تداعتيات عتام  إنجويشركة  لتواص

% خلال نفس الفترة، غير أن هذه الأرباح تراجعت عتلى 80وارتفعت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بنسبة 

نظرًا لطرح المنتجات الجديدة من العصائر الطبيعية  1031توقع الإدارة أن يتحسن أداء الشركة خلال الربع الثالث من عتام توسنوي. ربع أساس 

 .1031 مارس في طرحها منذ السوق في واسعًا قبولاً  لاقت التي" كوولوالحليب، ومنها عتصائر "

 عتام من الأول الربع خلال والاستهلاك والإهلاك والفوائد الضرائب خصم بلق التشغيلية الأرباح في% 4 بلغ سنوي انموً  المصريين شركةحققت 

 خلال المصنع نشاط في المتكرر التوقف مواجهة في سنوي ربع أساس عتلى الشركة نتائج وتحسنت. والتوزيع البيع تكلفة لانخفاض نظرًا 1031

 خصم قبل التشغيلية الأرباح وارتفعت سنوي، ربع أساس عتلى% 00. من بأكثر نموًا الشركة مبيعات حققت ثم ومن، 1033 عتام من الأخير الربع

 .الفترة نفس خلال% 55 بمعدل والاستهلاك والإهلاك والفوائد الضرائب

ت نتائج متميزة خلال الربع الأول عتلى الرغم من تراجع المبيعامن ارتفاع أسعار الحليب حيث حققت الشركة الاستثمارية لمنتجات الألبان استفادت 

قبل خصم الضرائب التشغيلية % في الأرباح 4انخفاض تكاليف التعبئة وتقليل العمالة في تحقيق زيادة تجاوزت  وساهم%. 31بمعدل سنوي 

 الإشارة إلى أن تجدر. 1031، وهو ما يدعتم توقعات الإدارة باستمرار الأداء القوي عتلى مدار عتام خلال نفس الفترة والفوائد والإهلاك والاستهلاك

قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك عتلى خلفية إعتادة هيكلة التشغيلية % في الأرباح 491الشركة حققت ارتفاع ربع سنوي بمعدل 

 عتمليات البيع.

هلاك خلال % في كل من المبيعات والأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاست5مزارع دينا انخفاض سنوي بمعدل  شهدت

إيرادات قطاع الثروة الحيوانية في % 11. وقابل ذلك ارتفاع سنوي بمعدل نتيجة التباطؤ الموسمي في النشاط الزراعتي 1031الربع الأول من عتام 

رائب %، بينما ارتفعت الأرباح قبل خصم الض49مبيعات الشركة عتلى أساس ربع سنوي بمعدل  وارتفعتزيادة أسعار الحليب الخام. نظرًا ل

 % خلال نفس الفترة.11والفوائد والإهلاك والاستهلاك بمعدل 

 تراجع إلىسيؤدي  مما، 1031الربع الثاني من عتام خلال مصر  في القلاعتية الحمى مرض انتشار من دينا مزارع عتمليات تأثر إلى الإدارة تشير

وتتوقع الإدارة استمرار التأثير  .إنتاجية الأكثر المحطات بعض فيى العدو انتشار بعد المتوقع المستوى عتن الإعتدام معدلات وارتفاع الإنتاجية

 التعافي خلال الربع الثالث.استعادة السلبي عتلى نتائج الربع الثاني من العام مع 

 

                                                 
 آخر أخبار الشركات التي لا يتم تجميع نتائجها ضمن نتائج أعتمال شركة القلعة.عتلى هذا القسم حتوي ي  1
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 والتجارةبنيان للتنمية  شركة .1

 

ر المنشآت العقارية المتخصصة، وتضم الشركة مشروع شركة بنيان للتنمية والتجارة إحدى الشركات الاستثمارية التابعة للقلعة في قطاع تطوي تعد

 يعد أحد الوجهات الترفيهية والخدمية المتميزة.  الذي مول ديزاينبوليس

مول إلى مركز تجاري متكامل، وذلك عتبر جذب مزيد  ديزاينبوليسللمساعتدة في تحويل  Colliers Internationalالإدارة بتعيين مؤسسة  قامت

 مات الرائدة في عتالم الموضة والمطاعتم بهدف زيادة حركة التجارة وزيادة عتدد الزوار والعملاء.من الماركات والعلا

 .1031متر مربع خلال الربع الأول من عتام  0.. ةلمساح ةالجديدتأمين عتقود الإيجار عتبر تعويض العقود التي تم فسخها الشركة في  ونجحت

 % في الوقت الحالي.89المرحلة الأولى بالمشروع مؤجرة بنسبة تعد تر مربع ومن ثم م 590تبلغ المساحة التأجيرية المتاحة حالياً و

، وحصلت 1031لعام  Cityscapeمول، وذلك في حفل جوائز  ديزاينبوليسشركة بنيان عتلى جائزة "أفضل مبنى متكامل" لمشروع  وحصلت

 .Cityscape Real Estate Awards, MENA 2012الشركة عتلى تصنيف متقدم ضمن حفل جوائز 

  ، وترتيب حزم التمويل الجديدة.للمساحات الجديدةقامت الإدارة بإرجاء خطط التوسع بالمرحلة الثانية والثالثة حتى تأمين عتقود إيجار  وقد
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 . الأداء الماليخامس ا

 

 ا. النتائج المالية غير المجمعة

 

مليون  4عتلى إيرادات بقيمة  ،مليون جم( 10.5مليون دولار أمريكي ) 5.3ر بقيمة سجلت النتائج المالية غير المجمعة لشركة القلعة صافي خسائ

مليون  1..ي تضمن صافي خسائر بقيمة ذالسابق الالربع تحسن عتن ، وهو 1031عتام الربع الأول من مليون جم( خلال  14.4دولار أمريكي )

 مليون جم(. 8..1دولار أمريكي )

مقدمة الستثنائية الامصروفات صافي الائر من صافي الفائدة المدفوعتة، والتي تضخمت خلال الربع الأول بسبب ويرجع صافي الخسائر إلى تسجيل خس

مليون دولار أمريكي ومصروفات ترتيب حزمة تمويل  3.5مليون جم( مرتبطة بإعتادة هيكلة ديون الشركة البالغة  54.1مليون دولار أمريكي ) 9بقيمة 

مليون جم خلال الربع  11.8حالة تجنيب هذه المصروفات الاستثنائية كانت شركة القلعة ستسجل صافي أرباح بقيمة  أوبيك. وتجدر الإشارة إلى أنه في

 .1031الأول من عتام 

 

 الإيرادات

 %38.9نمو ربع سنوي بمعدل وهو  ،1031في الربع الأول من عتام  مليون جم( 14.4مليون دولار أمريكي ) 4وصلت إيرادات شركة القلعة إلى 

ارتفاع الاستثمارات الرأسمالية في شركة أفريكا ريل وايز وتسجيل أتعاب من إدارة صناديق الاستثمار المشترك نتيجة  %51.1سنوي بمعدل ونمو 

MENA وAfricaوإعتادة تسجيل أتعاب الاستشارات الخاصة بالشركة الوطنية للبترول عتن الربع الأخير من عتام ،. 

 

 يةمصروفات التشغيلال

ربع سنوي بمعدل ، وهو انخفاض 1031خلال الربع الأول من عتام  مليون جم( 11مليون دولار أمريكي ) 1.8 يةمصروفات التشغيلبلغت ال

، 1033عتام منذ  النقديةالسيولة برنامج التحكم في المصروفات والحفاظ عتلى تطبيق إلى ذلك ويرجع  .%13.8سنوي بمعدل  ضاوانخف ،51.3%

ل أية مصروفات استثنائية يتسجفضلاً عتن عتدم وحوافز الموظفين، والتكاليف الاستشارية مصروفات الملحوظة لخفض الشركة جهودًا حيث تبذل 

 خلال الربع الأول. 

 

 

   (مليون جم)مصروفات التشغيل      
                          

 1022الربع الأول  1021الربع الأول 

 

 مرتبات وحوافز الموظفين  11.1 ..35

 سفر 3.0 3.3

أتعاب الاستشارات والمراجعة  4.8 1.8

والحسابات والمناسبات العامة 

 مصروفات أخرى 4.8 1.4 والمؤتمرات 

 إجمالي 33.8 13.0

 

 

 

 الأرباح قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك

مليون جم( في الربع الأول من عتام  ...ون دولار أمريكي )ملي 3.3الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بلغت 

ويرجع هذا التحسن إلى ارتفاع الإيرادات وتقليص . 1033، مقارنة مع تسجيل خسائر تشغيلية في الربع الأخير والربع الأول من عتام 1031

مليون جم( في الربع الأول من عتام  5.1ر أمريكي )مليون دولا 0.9بلغ من فروق تقييم العملة دخل . وصاحب ذلك تسجيل المصروفات التشغيلية

 0.9، و1033مليون جم( في الربع الأخير من عتام  9..مليون دولار أمريكي ) 3.3، مقارنة مع صافي خسائر من فروق تقييم العملة بلغت 1031

 .1033مليون جم( في الربع الأول من عتام  ..5مليون دولار أمريكي )
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 الفوائدتكلفة دخل / 

مليون  1، وهو ارتفاع ملحوظ عتن 1031الربع الأول من عتام في مليون جم(  .1دولار أمريكي )مليون  .بشركة القلعة  ةالفائدتكلفة صافي بلغ 

مليون  54.1مليون دولار أمريكي ) 9رسوم بنكية مدفوعتة مقدمًا بقيمة صافي لسداد مليون جم( خلال الربع السابق نظرًا  33.9دولار أمريكي )

 350من مؤسسة أوبيك بقيمة الجديدة  التمويل ةترتيب حزممليون دولار أمريكي و 3.5إعتادة هيكلة ديون شركة القلعة البالغة جع إلى جم( تر

% من رسوم استخدام القرض الذي تعد بنوده وشروطه أكثر مناسبةً 300وتمثل المصروفات الخاصة بحزمة التمويل الجديدة  مليون دولار أمريكي.

 تثمارات القلعة.لوتيرة اس

 

 الاستثمارات الرئيسية

  .من هذا التقرير 1صفحة يمكن الاطلاع عتلى تحليل الاستثمارات في ميزانية شركة القلعة )تشمل الاستثمارات الرأسمالية والقروض والسندات( في 

 

 الالتزامات الجارية

ولم  .1031نهاية الربع الأول من عتام مليون جم في  ..50.بلغت  حيث 1033ديسمبر نتائج شهدت التزامات شركة القلعة انخفاضًا طفيفاً عتن 

التزامات شركة القلعة في  مليون جم 4..3انخفاضًا بواقع سجلت الشركة طويلة الأجل، بينما  يطرأ تغيير عتلى الحصة الحالية من إجمالي الديون

، عتلمًا بأن والكيان المالك لحصة الإدارة التنفيذية في الشركة( )وهي أكبر المساهمين في شركة القلعة CCPلشركة سيتادل كابيتال بارتنرز 

 .خلال فترة التقرير ربع سنوي ت عتلى أساسالمخصصات والالتزامات الأخرى انخفض

 

 ديون شركة القلعة

، 1031مارس  13جم( في مليار  3.55مليون دولار أمريكي ) .15إجمالي ديون شركة القلعة )بخلاف ديون شركات المجموعتة( إلى  وصل

  .%5..1 حقوق الملكيةإلى  الدينوتبلغ حصة 

 350فضلاً عتن توفير مليون دولار أمريكي،  3.5إعتادة هيكلة ديونها طويلة الأجل البالغة من شركة القلعة إلى انتهاء  أشارت التقارير السابقةقد و

قامت الشركة و. مليون دولار أمريكي 115ي دعتم الميزانية بمبلغ ، ومن ثم نجحت فمليون دولار أمريكي من حزمة تمويل مؤسسة أوبيك الأمريكية

خلال الربع الأول من  مليون دولار أمريكي من حزمة تمويل أوبيك 83.15الديون التي تمت إعتادة هيكلتها بالكامل كما قامت بتوظيف بتوظيف 

. وتجدر الإشارة إلى خلال الربع الثاني من العام حزمة أوبيكمليون دولار أمريكي إضافية من  39.3قامت شركة القلعة بتوظيف ثم . 1031عتام 

مليون دولار أمريكي من حزمة مؤسسة أوبيك سيتم تخصيصها لاستثمارات القلعة في مصر، بينما تحصل استثمارات الشركة في دولة  315أن 

 مليون دولار أمريكي. 15جنوب السودان عتلى النسبة المتبقية والتي تبلغ 

 

 

 ج المالية المجمعة. النتائب

مليون جم( خلال الربع الأول من عتام  359.1مليون دولار أمريكي ) 4..1سجلت النتائج المالية المجمعة لشركة القلعة صافي خسائر بقيمة 

بنسبة ة زيادغير أنه مليون جم(،  151.9مليون دولار أمريكي ) ..58عتن خسائر الربع السابق والتي بلغت % 55بمعدل ، وهو انخفاض 1031

  .مليون جم( 333.1مليون دولار أمريكي ) 38.5% عتن خسائر الربع الأول من العام الماضي والتي بلغت 41.3

صافي تجنيب خلال الربع الأول لو تم % 3.وأساس ربع سنوي بمعدل % 9بمعدل عتلى أساس سنوي الخسائر المجمعة انخفاض تجدر الإشارة إلى 

 ادة هيكلة ديون الشركة ومصروفات ترتيب حزمة تمويل أوبيك.المصروفات الاستثنائية المرتبطة بإعت

مليون دولار  33.1تجاوز خسائر الأطراف ذات العلاقة، التي بلغت في نتائج شركة القلعة للربع الأول إلى  المجمعةوترجع الخسائر التشغيلية 

نتائج الأطراف تحقيق تحسن مالي وتشغيلي ملحوظ في الإدارة  تؤكدوعتلى الرغم من ذلك  مليون جم(، إيرادات أتعاب الاستشارات. ....أمريكي )

مجموعتة أسيك القابضة والشركة المتحدة للمسابك وشركة أسكوم وشركة توازن وشركة فاينانس أنليميتد  الأطراف ذات العلاقةتشمل و .ذات العلاقة

 وشركة طاقة عتربية، وغيرها.

خلال الربع  ملحوظ عتلى أساس سنوي وأساس ربع سنويمالي وتشغيلي ل تحسن يسجتي فنجحت الأطراف ذات العلاقة أن ويوضح الرسم البياني التالي 

التعافي من في شركات المجموعتة بدأت ، حيث أن 1031فبراير لم يبدأ حتى حزمة تمويل أوبيك توظيف عتلى الرغم من أن  1031من عتام الأول 

تحقيق معادلة الإيرادات ة لبداينقطة الالذي اعتتبرته الإدارة  1030مستويات الربع الأخير من عتام  ةاستعادونجحت في تداعتيات فترة ما بعد الثورة 

 . الشركاتوالمصروفات بالعديد من هذه 
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التمويل المتاح من حزمة مؤسسة أن عتلمًا بكان أحد المنعطفات الهامة في مسيرة استثمارات المجموعتة،  1031وترى الإدارة أن الربع الأول من عتام 

 .بعض الاستثمارات الرئيسية بشركات المجموعتةية في نمتتسريع وتيرة المع قبلة أداء هذه الاستثمارات خلال الفترة المأوبيك الأمريكية سيدعتم 

مجموعتة أسيك خلال الربع الأول لو تم تجنيب نتائج فقط مليون جم  1.3تبلغ وتجدر الإشارة إلى أن حصة القلعة من خسائر الأطراف ذات العلاقة 

 سنويأساس و ،%88.1ربع سنوي بمعدل  سقلصًا في الخسائر عتلى أسات. ويعد ذلك ضيةواجهت الكثير من العقبات خلال الفترة الماالتي القابضة 

 %.3..8 بمعدل

من أجل إجراء  ت الأنشطة بشكل مؤقتتوقفحيث مشروعتات شركة أسيك للأسمنت، الخسائر المسجلة من مجموعتة أسيك القابضة إلى أغلب وترجع 

ارتفاع المصروفات المتغيرة في مصنع أسمنت ، فضلاً عتن ة للأسمنت في الجزائرقنا ومصنع زهان –أعتمال الصيانة والتجديد في شركة مصر للأسمنت 

 تردي المناخ الاقتصادي خلال الفترة الماضية.والإنشائية المشروعتات تباطؤ ترجع خسائر المجموعتة إلى كما التكامل في السودان. 

ترجع إلى مليون جم(  ..1مليون دولار أمريكي ) ..0القلعة خسائر بقيمة  قائمة الدخل المجمعة لشركةومن جانب آخر يشمل بند )الإيرادات الأخرى( ب

وهو ما يتفق مع توقعات الإدارة في  قطاع الإنتاج الزراعتي بدولتي السودان وجنوب السودان()العاملة في  شركة وفرةالخسائر التشغيلية من عتمليات 

 . . 1031في الربع الأول من عتام  أولى شركات القلعة التي يتم تجميع نتائجها بالكاملهي عتلمًا بأن شركة وفرة ، مثل هذه المشروعتات حديثة النشأة

 وفرة شركة .2

 

شهر  فيفدان  3.445( عتلى مساحة طن 103طن( والذرة البيضاء ) 1.9.5بحصاد محصول عتباد الشمس ) سابيناشركة  قامتفي دولة السودان، 

الغلة عتن التوقعات السابقة. وتعمل الشركة عتلى انخفاض مس في تعويض الشركة عتن ارتفاع أسعار محصول عتباد الش وساهم. 1031أبريل 

بمحصول الذرة والذرة البيضاء استعدادًا لموسم الصيف، عتلمًا بأن خطط التطوير توقفت لقرابة ثلاثة أسابيع خلال  فدان 80..5 وزراعتةاستصلاح 

 ة.حدود أراضي الشرك ترسيمالربع الأول من أجل الانتهاء من 

 في والتنموية الزراعتية لتوسعاتا لمواصلة اللازم التمويل لتوفير أمريكي دولار مليون 35 بقيمة إضافي قرض بتأمين أيضًا الشركة وقامت

 .المقبلة المرحلة

ء هدفهم الرئيسي جنوب السودان، ويتولى إدارة الشركة فريق من الخبرادولة شركة كونكورد صاحبة المشروع الزراعتي العملاق الوحيد في  دوتع

 الخبرات والتقنيات. أحدثإنجاح هذا المشروع الواعتد ومد المزارعتين وأبناء المجتمع المحلي بهو 

. وتواجه الشركة بعض العقبات اللوجتسية فيما يتعلق الشمس وعتبادالذرة  ةزراعت وبدأتفدان  1.1.1قامت شركة كونكورد باستصلاح أكثر من 

إلا أن جميع المستلزمات الضرورية للمحصول  ،إلى موقع المشروع عتلى خلفية إغلاق الحدود مع جمهورية السودانبنقل المواد الخام والمعدات 

 ، مما سيمكن الشركة من زراعتة أول محصولاتها التجارية.المحدد الموعتد فيالصيفي ستكون متوفرة 
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 نصيب شركة القلعة من أرباح / خسائر الأطراف ذات العلاقة

مليون جم( خلال الربع الأول من عتام  ....مليون دولار أمريكي ) 33.1لعة خسائر من نتائج الأطراف ذات العلاقة بلغت سجلت شركة الق

 .(مليون جم 95.1مليون دولار أمريكي ) 35.8% عتن خسائر الربع السابق التي بلغت 19، وهو تحسن بنسبة 1031

 

 وفي التالي استعراض موجز لنتائج الأطراف ذات العلاقة:

 

 القابضة أسيك مجموعة .2

 

 والإنشاء. والأسمنتمجموعتة أسيك القابضة إحدى الشركات الاستثمارية التابعة للقلعة في قطاع الهندسة  تعد

جم(. مليون  ..455مليون دولار ) ..5.، وبلغت 1031في الربع الأول من عتام % 34.1إيرادات المجموعتة انخفاض سنوي بمعدل  شهدت

عتليه قامت شركة القلعة بتسجيل خسائر  وبناءجم(.  مليون 341.1مليون دولار أمريكي ) ..11بقيمة  مجمعةوسجلت نتائج الشركة صافي خسائر 

% إلا أنه ارتفاع 8..بع سنوي بمعدل ، وهو انخفاض رمليون جم( من نتائج مجموعتة أسيك القابضة ..4.أمريكي ) دولارمليون  ..30بقيمة 

 . 1033% عتن خسائر الربع الأول من عتام 3.4.سنوي بمعدل 

 :1031 عتام من الأول الربع خلال القابضة أسيك مشروعتات

 

 للأسمنتأسيك  شركة: 

 43.4%. وسجلت نتائج الشركة صافي خسائر بقيمة 30جم وهو نمو سنوي بمعدل  مليون 110.4الإيرادات المجمعة  بلغت

% عتلى خلفية زيادة المخزون وارتفاع أسعار الطاقة في المشروعتات 14بمعدل المتغيرة جم نتيجة ارتفاع المصروفات  مليون

 الجزائري لإجراء أعتمال الصيانة. زهانةع في مصن الكلنكرالمتوقعة من إغلاق خط الاستثنائية السودانية بالإضافة إلى التكلفة 

الشركة بمواصلة خفض المصروفات العمومية والإدارية، وترشيد مصروفات الرواتب والحوافز والمكافآت بما يشمل فريق  تلتزم

 الإدارة العليا، وتأجيل التوظيف وخفض عتدد العمالة في الحالات الضرورية حتى تحسن الأوضاع. 

o بنسبة  الأسمنت% خلال الربع الأول، غير أن انخفاض أسعار 38قنا بنسبة  – للأسمنتمصر مبيعات شركة  ارتفعت

% في هامش الأرباح التشغيلية قبل خصم 30انخفاض  ذلك حباصو .%1% أدى إلى تراجع الإيرادات بمعدل .3

حاجة الشركة إلى ولخام تكاليف الطاقة والمواد انتيجة ارتفاع % 19الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك ليبلغ 

جراء أعتمال الصيانة المخططة لإ 1031حتى يناير  1033منذ أواخر ديسمبر توقف لمواجهة تأثير ال الكلنكرشراء 

توقعات غير أن معدلات الإنتاج والمبيعات اتفقت مع % 18ض صافي الربح بمعدل اانخفوأدى ذلك إلى  .1031عام ل

 .الإدارة عتقب فترة التوقف

 

o في مطلع الربع الأخير عتلى بدء عتمليات المشروع الجديد في محافظة المنيا  للأسمنتركة العربية الوطنية الش تعمل

 .وفقاً للجدول الزمني المحدد 1031من عتام 

 

o مواجهة تباطؤ السوق في محافظات الصعيد، حيث فضلت لشركة أسيك للخرسانة الجاهزة بتطبيق منهج مرن  تلتزم

الإنفاق الحكومي عتلى مشروعتات البنية  تراجعشروعتات التجارية الأصغر حجمًا لمواكبة الشركة أن تركز عتلى الم

% .الأساسية وتكرار أزمات الوقود. وارتفعت مبيعات الشركة عتلى أساس ربع سنوي وأساس سنوي بمعدل 

بع الأول. % عتلى التوالي، عتلى الرغم من الزيادة الطفيفة في السعر النهائي لمنتجات الشركة خلال الر345و

الربع أضعاف نتائج  30بأكثر من تشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك الرباح وتضاعتفت الأ

 ونفقات السولار تكلفة شراء مثل المصروفات بعض زيادةتأثرت ب الأرباح هذه أن إلا، الماضي العام منالأول 

 .الصيانة

 

o ويعد المصنع صاحب 11نية في السوق السوداني بحصة سوقية تبلغ مصنع أسمنت التكامل المرتبة الثا يحتل ،%

نموًا سنوياً المصنع وحققت إيرادات (. 1033إريتريا )ديسمبر  مثلمبادرة التصدير الأولى إلى الأسواق المجاورة 

ود من والوق الكلنكر، عتلى الرغم من تدابير الشركة لزيادة مخزون 1031% خلال الربع الأول من عتام 33بمعدل 

الأفران منذ فبراير عتن توريد وقود إحجام الحكومة الناتجة عتن أزمات نقص الوقود وفصل الصيف أجل مواجهة 

توريدات المواد الخام وإمدادات و. ويواصل المصنع خفض المصروفات الإدارية والمصروفات الفنية 1031

الخام والجبس والتعبئة وزيادة أسعار الكهرباء الكهرباء. وتجدر الإشارة إلى أن زيادة المخزون ومصروفات المواد 

ومن المتوقع أن  خلال الربع الأول من العام أدت إلى تسجيل صافي خسائر من عتمليات مصنع أسمنت التكامل.

تنخفض مصروفات الطاقة بشكل ملحوظ خلال الفترة المقبلة نظرًا لتقدم محادثات الاستحواذ عتلى محطة بربر للطاقة 

 الكهربائية.

 

o عتلى خلفية أعتمال الصيانة بالفرن الجاف خلال شهري .1في الجزائر انخفاض الإنتاج بنسبة  زهانةمصنع  شهد %

% فقط خلال الربع الأول بفضل ارتفاع أسعار البيع 4فبراير ومارس، غير أن إيرادات المصنع انخفضت بمعدل 



  

14 

 

بدلاً من خزانة الدولة.  الأسمنتريد لصالح مصانع %، تفعيلاً لقرار الحكومة الجزائرية بزيادة أسعار التو19بمتوسط 

% دون تغيير عتن الربع .3واستقر هامش الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك عتند 

لية الأول من العام الماضي، حيث أن زيادة أسعار التوريد قابلها جزئياً التوقف المؤقت في الفرن الجاف لتنفيذ أكبر عتم

%، وارتفاع الطاقة 10بمعدل  والأسمنت الكلنكرتطوير وتجديد في تاريخ المصنع. وساهم التجديد في زيادة إنتاج 

 1031% في أبريل 44سنوياً. كما ساهمت المبادرة في زيادة الإنتاج بمعدل  كلنكرألف طن  900الإنتاجية إلى 

 .1033بأبريل  مقارنة

  

 إيرادات  لتراجعمليون جم( نظرًا  8..4مليون دولار أمريكي ) 8..لات الصناعتية المتكاملة للمقاو إيزاكوخسائر شركة  بلغت

%. ويمثل ذلك نصيب الأسد من الخسائر المجمعة في نتائج أسيك ..81جم بما يعد انخفاضًا بنسبة  مليون 39.5الشركة إلى 

لعقبات مثل زيادة المصروفات عتن القدر المتوقع بعض ا إيزاكوالقابضة. وكما هو موضح بالتقارير السابقة، تواجه شركة 

كجزء من لجنة إدارية قامت  إيزاكولإدارة  أرسكووصعوبة إبرام التعاقدات والمشروعتات الجديدة، مما استدعتى تفويض شركة 

 مجموعتة أسيك القابضة بتشكيلها لمتابعة هذا الشأن. 

 

 وسجلت نتائج الشركة 11.4ول، وهو انخفاض سنوي بمعدل جم خلال الربع الأ مليون ...33 أرسكوإيرادات شركة  بلغت .%

جم في الربع الأول من العام الماضي. وتتوقع الشركة  مليون ..3جم مقابل صافي أرباح بقيمة  مليون 11.8صافي خسائر بلغ 

المنيا بحلول شهر ديسمبر. خلال شهر سبتمبر المقبل وإتمام أنشطتها في محافظة  BMICالانتهاء من تنفيذ عتقد شركة مواد البناء 

، 1031الشركة تردي المناخ الاقتصادي وصعوبة التعاقد عتلى مشروعتات جديدة عتبر خفض عتدد العاملين منذ يناير  وتواكب

 قبل نهاية العام الجاري.تخفيضًا إضافياً وتتوقع الشركة 

 

 شركة أسكوم للجيولجيا والتعدين .1

 

 التابعة للقلعة في قطاع التعدين والدراسات الجيولوجية. إحدى الشركات الاستثمارية أسكومشركة  تعد

، 1031خلال الربع الأول من عتام  أسكوممليون جم( من نتائج شركة  1.8مليون دولار أمريكي ) 0.5 بلغتشركة القلعة بتسجيل خسائر  قامت

 .%54.8وهو تحسن بنسبة  م الماضيمليون جم( خلال الربع الأول من العا 1..مليون دولار أمريكي )بلغت  خسائرمقارنة مع 

%. وبلغت الأرباح التشغيلية قبل خصم ..3جم خلال الربع الأول، وهو نمو سنوي بمعدل  مليون ..315 أسكومالإيرادات المجمعة لشركة  بلغت

صافي الخسائر المسجلة إلى نفس الفترة. وتراجع  خلال% 19.4جم، وهو نمو سنوي بمعدل  مليون 5.5الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك 

 .1033عتام  منمليون جم خلال الربع الأول  8..3مقارنة مع  جممليون  9

هذا وقد استمرار موجة التحديات السوقية فضلاً عتن اضمحلال أحد استثمارات الشركة في الإمارات. وترجع خسائر الشركة خلال الربع الأول إلى 

تحسنت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك عتلى خلفية و عتلى أساس ربع سنويالشركة انخفضت خسائر 

 . المبيعاتانخفاض تكلفة 

لتصنيع الكيماويات والكربونات  أسكوم، حيث تعمل شركة 1031مشروعتات الشركة الأداء التشغيلي القوي خلال الربع الأول من عتام  واصلت

(ACCM) ألف طن سنوياً من منتجات كربونات الكالسيوم شديد  310اجية ومضاعتفة إنتاج مصنع المنيا عتبر إضافة عتلى زيادة الطاقة الإنت

ألف طن سنوياً، فضلاً عتن التوسع في تلبية احتياجات صناعتة الدهانات عتالية الجودة  450النعومة. ويتيح ذلك ارتفاع الإنتاج الإجمالي إلى 

 .اتوصناعتة الورق والبوليمر

ألف طن سنوياً ولاقى إنتاج المصنع  50بطاقة لإنتاج الصوف الصخري والزجاجي  1031جلاس روك في يونيو أسكوم ت مصنع عتمليا بدأت

أنشطة استكشاف الذهب وتقييم النتائج من جانب شركة  ميتالز بريشيوس أسكومقبولاً واسعًا في مختلف شرائح السوق، بينما تواصل شركة 

 استشارات مستقلة.

 

 لوجيستسكس نايل شركة .3

 إحدى الشركات الاستثمارية التابعة للقلعة في قطاع النقل النهري والدعتم اللوجيستي وإدارة الموانئ النهرية. لوجيستيكسشركة نايل  تعد

م عتالربع الأول من ل لوجيستيكس نايلمليون جم( من نتائج شركة  ..5مليون دولار أمريكي ) 0.9قامت شركة القلعة بتسجيل خسائر بلغت 

 .الماضيالأول من العام  الربعمليون جم( خلال  31مليون دولار أمريكي ) 1التي بلغت  الخسائر من تهاحص عتن تحسن وهو ،1031

%. وترجع 1.9.، وهو نمو سنوي بمعدل 1031عتام  منمليون جم( خلال الربع الأول  ..8دولار أمريكي ) مليون 3.4إيرادات الشركة  بلغت

ارتفاع نسبة سجلت الشركة تحسن إيرادات النقل فضلاً عتن . والأسكندريةاقد مع ثلاثة عتملاء جدد لنقل الفوسفات إلى مدينة هذه الزيادة إلى التع

 تحسن عتمليات ورسوم الشحن والتفريغ.ووالشاحنات البرية  البارجاتاستغلال 

جم(،  مليون 9.3مليون دولار أمريكي ) 3.5لاستهلاك إلى الشركة في تقليص الخسائر التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك وا نجحت

. وتواصل الإدارة تطبيق خطط خفض المصروفات ونجحت 1033عتام  منمليون جم( خلال الربع الأول  33.3مليون دولار أمريكي ) 3.8من 

د، عتبر خفض مصروفات البيع والمصروفات الإدارية تغطية تأثير زيادة الأجور وتكلفة خدمة العقود الجديدة، والزيادة الكبيرة في أسعار الوقوفي 

 والعمومية.
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مليون جم(، عتلى الرغم من التداعتيات السلبية من  11.5مليون دولار أمريكي ) ..1% إلى 40.5الشركة بتقليص صافي الخسائر بمعدل  قامت

 النهرية الجديدة. البارجاتبعض تكرار أزمة الوقود وتأخر تراخيص 

%. ووصلت نسبة استغلال 4% خلال الربع الأول من العام، وهو نمو سنوي بمعدل .3بلغت  البارجاتأن نسبة استغلال الإشارة إلى  تجدر

ازدادت الشحنات المنقولة طن / كيلومتر بنسبة  كما. 1033% فقط في نهاية ديسمبر 30مقارنة مع  1031% في شهر مايو 11إلى  البارجات

 .1031بع الأول من عتام مليون طن في الر 50% لتصل إلى 300

 

 عربية طاقة شركة .4

 

 الشركات الاستثمارية التابعة للقلعة في قطاع توزيع الطاقة. إحدىشركة طاقة عتربية  تعد

نفس الفترة وهو نمو  فيمليون جم(  31.4مليون دولار أمريكي ) 1.3مساهمة الشركة في نتائج الأطراف ذات العلاقة إلى ربح قدره  وصلت

 %. 31.1سنوي بمعدل 

% في مواجهة ارتفاع تكلفة البيع 39.3، وهو نمو سنوي بمعدل 1031عتام  منمليون جم خلال الربع الأول  184.1الإيرادات المجمعة  بلغت

%، وارتفع .4جم، وهو نمو بمعدل  مليون 44.5%. وبلغت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك 34بنسبة 

جم. مليون 5..1% ليصل إلى .لربح بمعدل صافي ا
4

 

بالتزامن  1031منشأة سكنية في مصر بشبكة الغاز الطبيعي خلال الربع الأول من عتام  14.114قطاع الغاز الطبيعي بالشركة من توصيل  انتهى

مع العملاء الصناعتيين وأفران صناعتة مع الحصول عتلى الموافقات اللازمة من الشركة المصرية القابضة للغازات الطبيعية )ايجاس( للتعاقد 

 الغازمليار متر مكعب سنوياً. وبدأ قطاع الغاز الطبيعي المشروع الأول في كردستان لتوصيل  48.8الطوب في المنيا ودسوق ودمياط بإجمالي 

synthetic natural gas 13 إلى الإجمالي الربح هامش وصول توقعات مع سكنية منشأة 500 إلى.% 

محطة وقود موزعتة في أنحاء الجهورية. وقامت الشركة بتطبيق  38من خلال  طن 38.599تسويق المنتجات البترولية  قطاععات مبي وبلغت

 استراتيجية جديدة لدعتم مبيعات زيوت التشحيم في سوق التجزئة عتبر توفير إمكانية التوصيل إلى العملاء.

 54.1. وبلغت طاقة التوليد الإجمالية امبير ميجافولت 310محطة كهرباء نبق بطاقة  قطاع توليد الطاقة الكهربائية من إنشاء وتجهيز انتهى

ع ، وهو انخفاض طفيف عتن العام الماضي نظرًا لضعف النشاط السياحي في مصر. وارتف1031متر / ساعتة في الربع الأول من عتام  كيلووات

 إلىالخطط الأولية للشركة. وساهم ذلك في وصول إجمالي إمدادات الطاقة  يتجاوزمتر / ساعتة بما  كيلووات 59.8التوزيع الإجمالي إلى  حجم

 .متر / ساعتة خلال الربع الأول كيلووات 334.3

 

 

 أنليميتدفاينانس  شركة

 

 ، وذلك عتلى النحو التالي:كلا عتلى حدةيتد تجميع نتائج الشركات التابعة لفاينانس أنليمبتقوم شركة القلعة 

o مجموعة فاروس القابضة 

خلال الربع الأول من عتام جم( من نتائج مجموعتة فاروس القابضة  39.038دولار أمريكي ) 1.000بلغت أرباح قامت شركة القلعة بتسجيل 

أن ارتفاع الإيرادات . وتجدر الإشارة إلى لعام السابقاالربع الأول من جم( خلال  313.108أمريكي )ألف  10بقيمة خسائر مقارنة مع  1031

مليون جم في الربع  4.1صافي خسائر بقيمة مقابل خلال فترة التقرير، مليون جم  0.4بلغ تحقيق صافي أرباح محدود % ساهم في 0.بمعدل 

  .1033الأخير من عتام 

عتلى الرغم من  مليار جم 1.1دة عتلى أساس ربع سنوي إلى قرابة تضاعتف حجم التداول عتلى الأسهم المقي 1031شهد الربع الأول من عتام 

المركز الخامس في ترتيب البورصة من حيث إجمالي العمليات المنفذة، بفاروس واحتفظت  .استمرار أنشطة التداول أدنى من المعدلات التاريخية

أوضاع السوق خلال الآونة الأخيرة في دعتم عتمليات قطاع  ساهم تحسنومن جانب آخر في سوق التداول خارج المقصورة. الأول وتحتل المركز 

، عتلمًا بأن نشاط بنوك الاستثمار تأثر بتردي المناخ الاستثماري وتراجع الإقبال عتلى تمويل الصفقات الاستثمارية خلال الربع الأول. إدارة الأصول

  الأصول المدارة لفترة طويلة نسبياً. حجمنشاطها باستقرار نجحت شركة سفنكس للاستثمار المباشر في مواصلة الأداء القوي حيث يتميز و

o البنك السوداني المصري 

خلال الربع الأول من عتام من نتائج البنك السوداني المصري  (مليون جم ..9مليون دولار أمريكي ) ..3بلغت  أرباحقامت شركة القلعة بتسجيل 

بين في مواجهة القطاع المصرفي السوداني وتفاقم الأزمة التحديات رار موجة عتلى الرغم من استم% 1..بمعدل ارتفاع سنوي ، وهو 1031

خلال الربع الأول عتلى خلفية تسوية دخل استثنائي  مليون جنيه سوداني ..30الشمال والجنوب. وقد حقق البنك السوداني المصري صافي ربح بلغ 

 من أحد استثماراته. 

                                                 
 لاستبعاد العمليات المنتهية من محطة بربر للطاقة الكهربائية. 1031قامت الإدارة بتعديل نتائج الربع الأول من عتام   4
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مليون جنيه سوداني عتلى التوالي. وتجدر  151.4مليون جنيه سوداني و 9..53لودائع، والتي بلغت ولم يطرأ أي تغيير عتلى إجمالي الأصول وا

 %.1الإشارة إلى تفوق جودة محفظة قروض البنك السوداني المصري بين البنوك المنافسة حيث أن نسبة القروض المتعثرة لا تتجاوز 

o  شركة تنمية 

خلال الربع من نتائج شركة تنمية للتمويل متناهي الصغر  (مليون جم 0.5مليون دولار أمريكي ) 0.08قامت شركة القلعة بتسجيل خسائر بلغت 

مليون جم(  4.5مليون دولار أمريكي ) ..0والتي بلغت  1033عتن خسائر الربع الأول من عتام وهو تحسن ملحوظ  ،1031الأول من عتام 

 مليون جم(. 0.9ولار أمريكي )مليون د 0.1والتي بلغت  1033وخسائر الربع الأخير من عتام 

مليون جم، وهو تحسن كبير عتن صافي خسائر  31.9حققت صافي خسائر بقيمة مليون جم عتلى إيرادات بلغت تجدر الإشارة إلى أن شركة تنمية 

 .1033مليون جم في الربع الأول من عتام  8.9و 1033مليون جم في الربع الأخير من عتام  3.8بقيمة 

 94موظف و 3100ألف عتميل من خلال أكثر من  0.تقدم خدماتها لأكثر من ، وبر شركات التمويل متناهي الصغر في مصرتعتبر تنمية من أك

ولم تقم الشركة بافتتاح أية أفرع جديدة خلال الربع الأول حيث تركز عتلى  مليون جم. 135وتبلغ قيمة محفظة القروض  ،فرعًتا في أنحاء الجمهورية

 وربحية الفروع الحالية وتحصيل الديون المتعثرة.تعزيز كفاءة العمليات 

 

 

 وركس جلاس شركة .7

 

شركة جلاس وركس إحدى الشركات الاستثمارية التابعة للقلعة في قطاع صناعتة الزجاج، وتشمل أصولها شركة مصر لصناعتة الزجاج،  تعد

 للزجاج المسطح. سفنكسوشركة 

مليون جم( من نتائج شركة جلاس وركس خلال الربع الأول من عتام  3.5لار أمريكي )مليون دو 0.1 بلغتشركة القلعة بتسجيل خسائر  قامت

 مليون جم( في الربع الأول من العام الماضي. 3.8مليون دولار أمريكي ) 0.1، مقارنة مع 1031

ارتفع حجم المبيعات  % حيث10عتلى أساس سنوي بمعدل  الزجاج لصناعتة مصرارتفع صافي الربح من عتمليات شركة  1031في نهاية مارس 

، 1033% من إنتاج الشركة، دون تغيير عتن الربع الأول من عتام 49الصادرات  ومثلتطن.  55..13% خلال نفس الفترة ليبلغ 59.3بمعدل 

 .1033% عتن الربع الأخير من عتام 31وبزيادة 

المتردية خلال الفترة الماضية،  وهو ما شجع الإدارة إلى الطبية بفضل استقرار قطاع الأدوية في مواجهة الأوضاع  بولاتمالأيتأثر إنتاج  لم

 ،GlaxoSmithKlineالتوسع في إنتاج العبوات الزجاجية الطبية. وقامت الشركة بتخصيص جهازين لإنتاج العبوات الطبية المعتمدة من شركة 

  وآمون والحكمة. نوفارتسكما قامت بتأمين طلبيات جديدة من شركات 

إنتاج الزجاج المسطح بكامل طاقتها قوم بلت 1033للزجاج باستكمال صيانة حوض القصدير خلال الربع الأخير من عتام  سفنكسشركة  وقامت

)مانح تراخيص شركة  PPGمن جانب شركة توفيره طن يومياً(، كما بدأت إنتاج الزجاج الملون تحت إشراف فريق فني متخصص تم  00.)

 ة مارس.يناير حتى نهاي 11للزجاج( منذ  سفنكس

معدلات الطلب في السوق المحلي خلال الربع الأول وفقاً لتوقعات الإدارة، عتلى الرغم من انخفاض الطلب وتدني الأسعار في أسواق  استقرت

التنافسية في  الشركة إلى زيادة وجودها في أسواق أمريكا اللاتينية حيث تساهم الطفرة الإنشائية والأسعار وتسعىالتصدير بأوروبا ومنطقة البلقان. 

طن خلال  9.800والمغرب إلى  والجزائردعتم معدلات الطلب في تلك الأسواق. وتجدر الإشارة إلى وصول مبيعات الشركة في أسواق البرازيل 

 يناير منفردًا. شهر

 ومثلتم الماضي. دون تغيير عتن الربع الأول من العا 1031للزجاج صافي خسائر في الربع الأول من عتام  سفنكسعتمليات شركة  حققت

. تشير الإدارة إلى أن 1033% في الربع الأخير من عتام 13و 1033% في الربع الأول من عتام 54% من إجمالي المبيعات مقابل 8.الصادرات 

من  مليون جم 30 تلقيهايرجع إلى  1033للزجاج في تحقيق معادلة الإيرادات والمصروفات خلال الربع الأخير من عتام  سفنكسنجاح شركة 

شركة التأمين تعويضًا عتن فترة إغلاق حوض القصدير لإجراء أعتمال الصيانة، فضلاً عتن حصول الشركة عتلى مبالغ نقدية نظرًا لتسييل خطاب 

 .IANUAالضمان بعد فسخ الاتفاقية مع مقاول المشروع شركة 
 

 توازن شركة .8

 

 إيكارواع إدارة المخلفات الزراعتية والصلبة، وتشمل أصولها شركة شركة توازن إحدى الشركات الاستثمارية التابعة للقلعة في قط تعد

إنتاج )المتخصصة في هندسة وإنشاء معامل  –)المتخصصة في حلول وخدمات إدارة المخلفات الزراعتية والصلبة( ومجموعتة الأنشطة الهندسية 

 تدوير المخلفات(.

، 1031جم( من نتائج شركة توازن خلال الربع الأول من عتام  مليون ..0كي )مليون دولار أمري 0.3 بلغتشركة القلعة بتسجيل خسائر  قامت

 .1033مليون جم( خلال الربع الأول من عتام  0.9مليون دولار أمريكي ) 0.1بقيمة  خسائرمقارنة مع 

، وهو نمو سنوي بمعدل 1031عتام  منمليون جم( خلال الربع الأول  8..1دولار أمريكي ) مليون 3.. توازنالإيرادات المجمعة لشركة  بلغت

مليون جم(  3.1مليون دولار أمريكي ) 0.1بقيمة تشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك وحققت الشركة خسائر %. 5...3

 مليون جم( خلال العام السابق.  1مليون دولار أمريكي ) 0.5خسائر تشغيلية بقيمة مقارنة مع 
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ى جمع المخلفات من أربع محافظات مصرية، وتعمل عتلى مواصلة التوسع في أنشطة جمع المخلفات لتلبية متطلبات عتقد عتل إيكاروشركة  تعاقدت

جم  مليون 15.1من أجل تحويل المخلفات إلى طاقة بديلة. وبلغت إيرادات الشركة  1033الذي تم إبرامه في الربع الثالث من عتام  Cemexشركة 

 .1033عتام  منمليون جم فقط في الربع الأول  ..8عاد رسوم التوريد في قطاع المخلفات العمرانية( وذلك مقارنة مع خلال الربع الأول )بعد استب

ألف طن سنوياً من المخلفات المدنية التي تتبقى بعد عتمليات الفرز واستخراج  5.الشركة أيضًا بالتعاقد مع شركة أسمنت السويس لتوريد  قامت

 الأسمنتالتدوير والمعادن وتجري العادة عتلى دفن هذه المخلفات. وتتوقع الشركة إبرام عتقد ثالث قريباً مع إحدى شركات المواد القابلة لإعتادة 

% من إيرادات الشركة بينما تمثل الأسمدة والأعتلاف الحيوانية النسبة المتبقية. وتهدف 80الكبرى، حيث يمثل الوقود الحيوي حالياً ما يتجاوز 

 .1031 عتامز ربحية قطاع المخلفات الزراعتية بحلول نهاية الشركة إلى تعزي

أيضًا عتلى تنمية الإيرادات المتكررة من خلال التوسعات المتاحة في مجال إدارة المخلفات العمرانية في مصر وعتمان، استنادًا  إيكاروشركة  وتعمل

المعتمدة من البنك الدولي، وتتوقع استكمال  (CER)اثات مايو. وتواصل الشركة جمع وحدات خفض الانبع 35إلى نجاح مشروعتها في مدينة 

 بحلول نهاية العام. (CDM)إجراءات التسجيل بين منشآت التنمية النظيفة 

جانب آخر، تتسم أنشطة مجموعتة إنتاج بطبيعة دورية، ومن ثم انحسرت إيرادات المجموعتة عتلى عتوائد الخدمات الاستشارية في نيجيريا  وعتلى

بع الأول، نظرًا لتحقيق أغلب الإيرادات عتند إبرام التعاقدات الجديدة. وتعمل مجموعتة إنتاج عتلى تنمية المشروعتات المقامة في ومصر خلال الر

مصر والسعودية وسوريا ونيجيريا وعتمان، بينما بدأت عتقدها في مدينة طرطوس السورية من أجل إقامة معمل جديد لفرز وتدوير المخلفات 

 الصلبة. 

 
 للمسابك لمتحدةا الشركة .8

 

 للصناعتات العامرية شركة أصولها وتشمل المعدنية، الصناعتات قطاع في للقلعة التابعة الاستثمارية الشركات إحدى للمسابك المتحدة الشركة تعد

 لجودة لصناعتة السيارات()المسبوكات المعدنية عتالية ا السيارات لمسبوكات الإسكندرية وشركة)مسبوكات الحديد الزهر والحديد الرمادي(  المعدنية

 .ومصنع المتحدة للمسابك

مليون جم( من نتائج الشركة المتحدة للمسابك خلال الربع الأول من عتام  4..مليون دولار أمريكي ) 3.1شركة القلعة بتسجيل خسائر بلغت  قامت

% 11.3بنسبة انخفاضًا . ويعد ذلك العام الماضي مليون جم( خلال الربع الأول من 3.5مليون دولار أمريكي ) 0.1مقابل خسائر بقيمة  ،1031

 .مليون جم( 33مليون دولار أمريكي ) 3.8والتي بلغت  1033الربع الأخير من عتام خسائر 

مليون دولار  0.9غير أن نتائج الشركة تضمنت جم خلال الربع الأول،  مليون 4.3.إلى الإيرادات المجمعة بالشركة المتحدة للمسابك ارتفعت 

نتيجة ارتفاع متوسط تكلفة  خسائر تشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك خلال نفس الفترة (مليون جم 5.1كي )أمري

إنتاج شركة الإسكندرية لمسبوكات السيارات بسبب تراجع الطلبيات المؤكدة  ضاانخفو ،وتقليل الاعتتماد عتلى الخردة المعاد تدويرها، الخامات

في شركة العامرية للصناعتات  تكاليف الإنتاج والعمالة وتكلفة الفائدةكما زادت ، ارتفاع تكلفة مدخلات الإنتاجو ط الإنتاج بالشركةوصيانة خطو

جم خلال  مليون 5..جم خلال الربع الأول، صعودًا من  مليون 13.5 بلغصافي خسائر المتحدة للمسابك وبالتالي سجلت نتائج الشركة . المعدنية

 السابق.العام 

تراجع مستقبلي في قيمة  أي أن إلا ،خلال الربع الأولاليورو  قيمةشركة الإسكندرية لمسبوكات السيارات بسبب تراجع عتلى الرغم من تأثر نتائج 

 المرحلة من تهاءالان وتتوقع الأول، الربع خلال جديد منتج .3 بطرح الإسكندرية شركة وقامت .في الفترة القادمة يفيد الشركة قدالجنيه المصري 

 من التجريبي الإنتاج بدء ثم ومن، 1031 أغسطس في شهر في الجديد الإنتاج خط تركيب وبدء 1031 يوليو في الإنتاجية التوسعات من الحالية

 .1031 يوليو خلال الجديد الخط

منها للسوق  11قالباً جديدًا ) 59دنية تضم قامت شركة العامرية للصناعتات المعدنية بطرح تشكيلة جديدة من المسبوكات المعجانب آخر  ومن

، عتلى 1031شركة خطط التوسع وزيادة الإنتاج إلى ألف طن شهرياً في بداية النصف الثاني من عتام ال وتواصل، المحلي والباقي لأسواق التصدير(

ات والمصروفات للمرة الأولى منذ إنشائها خلال معادلة الإيراد تحقيق. وتتوقع الشركة 1031طن شهرياً في أكتوبر  3.100أن ترتفع مجددًا إلى 

للتخصص الفني في تصنيع المسبوكات المعدنية، وتستعد لتقرير أنظمة  TS Certificationشركة العامرية عتلى شهادة  حصلتو العام الجاري.

مسبوكات السيارات. وحصلت خلال يوليو الجاري، والذي سيدعتم مكانة الشركة في صناعتة  QSB Audit (GM Certification)الجودة 

 .ISO-9001:2008الشركة أيضًا عتلى شهادة 

 

 والمصروفات الأخرى المصروفات التشغيلية

% 7..5خلال الربع الأول وهو انخفاض ربع سنوي بمعدل  (مليون جم 4..5)مليون دولار أمريكي  7.6المجمعة  يةمصروفات التشغيلبلغت ال

المصروفات انخفاض المصروفات التشغيلية غير المجمعة فضلاً عتن انخفاض إلى ذلك ويرجع . الفترةخلال نفس % 7.6وانخفاض سنوي بمعدل 

النفقات المتعلقة بالنواحي القانونية والاستشارات المالية والتي توجه عتادة إلى  (SPVs)المسجلة عتلى مستوى الشركات ذات الأغراض الخاصة 

 .المشروعتات الجديدة وعتمليات إعتادة الهيكلةوالأبحاث والدراسات الاستثمارية المرتبطة ب

 صافي تكلفة التمويل

مما يرجع بصورة أساسية إلى صافي تكلفة % 666.7بمعدل خلال الربع الأول، وهو ارتفاع سنوي  مليون جم 5..4بلغ صافي تكلفة التمويل 

 .(.6 صفحة)التمويل المسجل في القوائم المالية غير المجمعة لشركة القلعة 



تدفع شركة القلعة لشركة  Citadel Capital Partners أتعاب إدارة بقيمة 10% من صافي ارباح الشركة تطبيقاً لإتفاق بتاريخ 1 يناير 2008 و سيظل سريان هذا الإتفاق  في حالة إمتلاك  CCP 15% او اكثر من    *
اسهم شركة القلعة الممتازة.

تصنف إستثمارات شركة القلعة في القوائم المالية الغير مجمعة والمراجعة للربع الأول من عام 2012 تحت البنود التالية: الإستثمارات المتاحة للبيع 26.4 مليون جم، الاستثمارات في شركات المجموعة 2.698 مليار   **
جم، 1.688 مليار جم Payment for Investments، استثمارات أخرى 373.8 مليون جم. وينتج عن هذا إجمالي استثمارات بقيمة 4.786 مليار جم )إستثمارات + سندات(.

سادسًا. ملخص الأداء المالي

قائمة الدخل غير المجمعة
الربع الأول 2012الربع الأخير 2011الربع الأول 2011مليون جنيه مصري

15.9220.5124.39أتعاب الاستشارات
---مكافات حسن الأداء

--- أرباح مالية من بيع الاستثمارات 
--- إيرادات توزيعات الأرباح

--- إيرادات أخرى
15.9220.5124.39 إجمالي الإيرادات

)23.00()49.03()33.69( مصروفات التشغيل
--- مستحقات مقابل الإدارة*
6.855.17)5.71( فرق سعر العملة وغيرها

--- اضمحلال في استثمارات مالية في شركات تابعة وشقيقة
-13.01-اضمحلال في المستحق على الأطراف ذات العلاقة

6.56)8.57()23.47( الأرباح قبل خصم الضرائب والفائدة والإهلاك والإستهلاك

)0.89()1.03()1.20(الإهلاك
5.67)9.60()24.67(الأرباح قبل خصم الضرائب والفوائد   

)35.97()11.89()2.01(صافي الفائدة
-)16.30(-المخصصات

)30.30()37.78()26.68( الأرباح / الخسائر قبل خصم الضرائب

---ضرائب الدخل
)0.22(-0.04 ضرائب مؤجلة

)30.52()37.79()26.64(الأرباح / الخسائر بعد خصم الضرائب

الربع الأول 2012العام المالي 2011العام المالي 2010مليون جنيه مصري

27.11 31.6928.00أصول ثابتة )صافي(
4,287.81 4,095.494,303.56استثمارات**

498.33 509.08544.69سندات
1.54 1.721.76ضرائب مؤجلة

4,814.78 4,637.984,878.01إجمالي الأصول غير المتداولة

153.08 122.44173.31 مستحق على أطراف ذات العلاقة وأرصدة مدينة أخرى
562.16 307.41574.24 الأطراف ذات العلاقة – القروض

492.57--الأطراف ذات العلاقة )حزمة تمويل أوبيك(
193.82 148.66151.69 النقدية وما في حكمها

1,401.64 578.51899.24 إجمالي الأصول المتداولة

6,216.42 5,216.495,777.25 إجمالي الأصول

4,358.13 3,308.134,358.13 رأس المال المدفوع
89.58 89.5889.58 الإحتياطي

)185.53()75.40(222.93 أرباح محتجزة
)30.52()110.13()298.32 (أرباح / خسائر الفترة

توزيعات الأرباح

4,231.65 3,322.314,262.17 إجمالي حقوق الملكية

1,334.14 865.75822.73 قروض طويلة الأجل
---غيرها

1,334.14 865.75822.73 إجمالي الالتزامات غير المتداولة

211.05 96.19210.25 الجزء المستحق خلال عام من القروض طويلة الأجل
CCP 208.01 705.95225.37 مستحق لشركة

231.57 226.29256.72 مخصصات وأرصدة دائنة أخرى
650.63 1,028.44692.35 إجمالي الالتزامات المتداولة

6,216.42 5,216.495,777.25 إجمالي حقوق الملكية والالتزامات

المزانية غير المجمعة



الربع الأول 2012الربع الأخير 2011الربع الأول 2011مليون جنيه مصري

15.5422.4817.75أتعاب الاستشارات
-)1.10(-أرباح مالية من بيع الاستثمارات 

)67.65()95.33()63.62(حصة الشركة في )خسائر( أرباح شركات شقيقة
)3.62(--إيرادات أخرى

)53.51()73.95()48.08(إجمالي الإيرادات

)40.48()71.73()43.12(مصروفات التشغيل
)9.86()198.24()0.65(مصروفات أخرى

)103.86()343.92()91.85(الأرباح قبل خصم الضرائب والفائدة والإهلاك والاستهلاك

)4.44()1.19()1.21(الإهلاك
)108.30()345.11()93.06(الأرباح قبل خصل الضرائب والفائدة  

)50.74()8.73()18.28(إيرادات )تكلفة( التمويل – بالصافي
)159.03()353.84()111.34(الأرباح قبل خصم الضرائب

)0.22()0.01(0.03ضرائب مؤجلة
---ضرائب على الدخل الحالية

)159.26()353.85()111.30(صافي أرباح العمليات المستمرة بعد الضرائب

---نتائج العمليات المنتهية بالصافي
)159.26()353.85()111.30(أرباح الفترة

)156.12()351.08()108.45(حقوق الأغلبية
)3.14()2.76()2.85(حقوق الأقلية

)159.26()353.85()111.30(صافي أرباح )خسائر( الفترة

قائمة الدخل المجمعة

الربع الأول 2012العام المالي 2011العام المالي 2010مليون جنيه مصري

146.3572.96270.33أصول ثابتة )صافي(
3,607.683,197.943,140.36إستثمارات

538.09660.95615.80سندات
1.721.761.54ضرائب مؤجلة

4,293.843,933.614,028.02إجمالي الأصول غير المتداولة

20.3018.1718.23إستثمارات
148.15164.50188.81مستحق على أطراف ذات العلاقة وأرصدة مدينة أخرى

377.97758.40970.68الأطراف ذات العلاقة – القروض
162.62166.24230.92النقدية وما في حكمها

709.031,107.301,408.64إجمالي الأصول المتداولة

5,002.885,040.915,436.66إجمالي الأصول

3,308.134,358.134,358.13رأس المال المدفوع
132.35187.34178.74احتياطيات

)1,949.40()1,093.81(273.68أرباح محتجزة
)156.12()773.54()1,354.90(صافي )خسائر( أرباح الفترة

2,359.262,678.112,431.34إجمالي حقوق الملكية )حقوق الأغلبية(
197.00379.71376.17إجمالي حقوق الملكية )حقوق الأقلية(

2,556.263,057.832,807.51إجمالي حقوق الملكية

1,155.921,142.441,687.87قروض طويلة الأجل
74.1321.8610.79التزامات طويلة الأجل

1,230.061,164.301,698.66إجمالي الالتزامات غير المتداولة

96.19210.25237.07الجزء المستحق خلال عام من القروض طويلة الأجل
CCP 707.54225.37396.04مستحق لشركة

192.38176.6089.55دائنون وأرصدة دائنة أخرى
220.45206.56207.83مخصصات ومطالبات متوقعة

1,216.56818.78930.49إجمالي الالتزامات المتداولة
5,002.885,040.915,436.66إجمالي حقوق الملكية والالتزامات

الميزانية المجمعة
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 تسويات الميزانية وقائمة الدخل )كما ورد بالميزانية مقابل تقرير مجلس الإدارة(

 

 قائمة الدخل غير المجمعة

 

فروق  1021مارس  32 1021مارس  32 المبالغ مدرجة بالمليون جم

 التبويب

 تفسير فروق التبويب

كما هو وارد بتقرير مجلس  كما هو وارد بالميزانية 

 الإدارة

  

  00 14.19 14.19 أتعاب الاستشارات

  00 14.32 14.32 إجمالي إيرادات النشاط

مصروفات التشغيل/ ادارية 

 وعتمومية

11 - 11 - 00  

تم اعتادة تبويب فرق سعر العملة وغيرها الي تكلفة  .5.3 .5.3 00 افرق سعر العملة وغيره
 التمويل بالصافي

 

صافي خسائر النشاط قبل 

 الإهلاك

2.32 8.78 7.28  

  00 - 0.89 - 0.89 الإهلاك

صافي )الخسائر( الأرباح قبل 

 الضرائب وتكلفة التمويل

0.70 7.88 7.28  

اعتادة تبويب صافي الفائدة الي تكلفة التمويل تم  - .15.9 - .15.9 00 صافي الفائدة
 بالصافي

  10.80 00 - 10.80 بالصافي -)تكلفة( إيراد التمويل 

صافي )الخسائر( الأرباح قبل 

 الضرائب

30.30 - 30.30 - 00  

  00 - 0.11 - 0.11 الضريبة المؤجلة

 00 - 30.71 - 30.71 صافي )خسائر( أرباح الفترة
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 انية وقائمة الدخل )كما ورد بالميزانية مقابل تقرير مجلس الإدارة(تسويات الميز

  

 

 الميزانية غير المجمعة

 

مارس  32 المبالغ مدرجة بالمليون جم

1021 

مارس  32

1021 

فروق 

 التبويب

 تفسير فروق التبويب

كما هو وارد  

 بالميزانية

كما هو وارد 

بتقرير مجلس 

 الإدارة

  

  00 33..1 33..1 أصول ثابتة )صافي(

يتم اعادة تبويب جزء من استثمارات مالية في شركات تابعة إلى  - 314.49 83..418 4431.10 الاستثماراتإجمالي 
 ت الأخرى   استثمارالا

يتم اعادة تبويب جزء من استثمارات مالية في شركات تابعة إلى  314.49 498.11 1.1.81 استثمارات أخرى )سندات (
 خرى   ت الأاستثمارالا

  00 3.54 3.54 الضريبة المؤجلة

  00 4.724.87 4.724.87 الأصول غير المتداولة

المستحق عتلى الأطراف ذات العلاقة 

 )بالصافي(

( الي بند  ييتم تقسيم المستحق على الأطراف ذات العلاقة )بالصاف - 8..3104 00 8..3104
وبند مستحق على أطراف ذات العلاقة و أرصدة مدينة أخرى  

 القروض  –الأطراف ذات العلاقة 
مستحق عتلى أطراف ذات العلاقة 

 وأرصدة مدينة أخرى

( الي بند  ييتم تقسيم المستحق على الأطراف ذات العلاقة )بالصاف 351.08 351.08 00
مستحق على أطراف ذات العلاقة و أرصدة مدينة أخرى  وبند 

 القروض  –الأطراف ذات العلاقة 
( الي بند  ييتم تقسيم المستحق على الأطراف ذات العلاقة )بالصاف 4..3054 4..3054 00 القروض –العلاقة الأطراف ذات 

مستحق على أطراف ذات العلاقة و أرصدة مدينة أخرى  وبند 
 القروض  –الأطراف ذات العلاقة 

على أطراف  يتم فصل مستحق أرصدة مدينة أخرى عن بند مستحق - 1.34 00 1.34 أرصدة مدينة أخرى
 ذات العلاقة وأرصدة مدينة أخرى 

  00 391.81 391.81 النقدية وما في حكمها

  00 2402.84 2402.84 الأصول المتداولة

  00 8128.41 8128.41 اجمالي الأصول

  00 4158.31 4158.31 رأس المال المصدر والمدفوع

  00 89.58 89.58 احتياطي قانوني

  00 - 385.51 - 385.51 )خسائر( أرباح مرحلة

  00 - 10.51 - 10.51 صافى خسائر الفترة / العام

  00 4132.87 4132.87 صافى حقوق الملكية

  00 3114.34 3114.34 قروض طويلة الأجل

  00 2334.24 2334.24 الالتزامات غير المتداولة

الجزء المستحق خلال عتام من 

 القروض طويلة الأجل

133.05 133.05 00  

المستحق للأطراف ذات العلاقة 

(CCP) 

108.03 108.03 00  

مصروفات مستحقة و أرصدة دائنة 

 أخرى

تم جمع  بند  أرصدة دائنة أخرى والمخصصات في لبند المجمع  .113.5 .113.5 00
 أرصدة دائنة أخرى ومصروفات مستحقة

أخرى والمخصصات في لبند المجمع  تم جمع  بند  أرصدة دائنة - .393.1 00 .393.1 مخصص مطالبات متوقعة
 أرصدة دائنة أخرى ومصروفات مستحقة

تم جمع  بند  أرصدة دائنة أخرى والمخصصات في لبند المجمع  - 40.10 00 40.10 أرصدة دائنة أخرى
 أرصدة دائنة أخرى ومصروفات مستحقة

  00 870.83 870.83 الالتزامات المتداولة

  00 8128.41 8128.41 كيةاجمالي الالتزامات وحقوق المل
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 تسويات الميزانية وقائمة الدخل )كما ورد بالميزانية مقابل تقرير مجلس الإدارة(

 

 

 قائمة الدخل المجمعة

 
الربع المالي المنتهي في  المبالغ مدرجة بالمليون جم

32/3/1021 

الربع المالي المنتهي في 

32/3/1021 

فروق 

 التبويب

 تفسير فروق التبويب

كما هو وارد بتقرير مجلس  كما هو وارد بالميزانية 

 الإدارة

  

  00 5...3 5...3 أتعاب الاستشارات

حصة الشركة في )خسائر( 
 أرباح شركات شقيقة

....5 - ....5 - 00  

  00 - 1..1 - 1..1 إيرادات أخرى

  00 - 73.72 - 73.72 إجمالي الإيرادات

هلاك الخاص بالأصول تم فصل مصروف الإ 4.44 - 40.48 - 44.91 مصروفات التشغيل

 بند منفصل يالثابتة ف

  00 - .9.8 - .9.8 مصروفات أخرى

الخسائر قبل خصم الضرائب 
 والفائدة والإهلاك والاستهلاك

207.30 - 203.78 - 4.44  

تم فصل مصروف الإهلاك الخاص  - 4.44 - 4.44 00 الإهلاك
 بالأصول الثابتة في بند منفصل

الضرائب  ملخسائر قبل خصا
 والفائدة

207.30 - 207.30 - 00  

 –إيرادات )تكلفة( التمويل 
 بالصافي

50..4 - 50..4 - 00  

  00 - 272.03 - 272.03 الخسائر قبل خصم الضرائب

  00 - 0.11 - 0.11 ضرائب مؤجلة
  00 00 00 ضرائب على الدخل الحالية

صافي خسائر العمليات 
 الضرائبالمستمرة بعد 

272.18 - 272.18 - 00  

  00 - 31..35 - 31..35 حقوق الأغلبية

  00 - 1.34 - 1.34 حقوق الأقلية

  00 - 272.18 - 272.18 خسائر الفترة
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 تسويات الميزانية وقائمة الدخل )كما ورد بالميزانية مقابل تقرير مجلس الإدارة(

 

 الميزانية المجمعة

 
 تفسير فروق التبويب فروق التبويب 32/3/1021 32/3/1021 يون جمالمبالغ مدرجة بالمل

كما هو وارد بتقرير  كما هو وارد بالميزانية 

 مجلس الإدارة

  

  00 1.0.11 1.0.11 أصول ثابتة )صافي(

 .1340.1 54...35 استثمارات 

 

35.1.81 

 

ستثمارات الأخرى الى بند ضافة الاإتم 

 ابهينستثمارات وذلك لكونهم متشالا

تم توزيع الرصيد فيما بين قروض قابلة  - 1..1388 00 1..1388 استثمارات أخرى

 ستثماراتاللتحويل لأسهم و

 يستثمارات الأخرى والمتمثلة فدراج الاإتم  35.80. 35.80. 00. قروض قابلة للتحويل لأسهم

 يصورة قروض قابلة للتحويل لأسهم ف

 بند منفصل يالشركات المستثمر بها ف

  00 3.54 3.54 أصول ضريبية مؤجلة

  00 4017.01 4017.01 إجمالي الأصول غير المتداولة

  00 38.11 38.11 استثمارات

مستحق عتلى أطراف ذات العلاقة وأرصدة 

 مدينة أخرى

تم فصل رصيد المبالغ المستحقة من الأطراف  - 940.19 388.83 3319.10

يل لتلك تمو يذات العلاقة والمتمثلة طبيعتها ف

 بند مستقل يالشركات ف

تم فصل رصيد المبالغ المستحقة من الأطراف  8..9.0 8..9.0 00 قروض للأطراف ذات العلاقة 

تمويل لتلك  يذات العلاقة والمتمثلة طبيعتها ف

 بند مستقل يالشركات ف

تم إدراج هذا المبلغ ضمن بند مستحق عتلى  - 10.19 00 10.19 أصول أخرى

 علاقة وأرصدة مدينة أخرىأطراف ذات ال

  00 110.91 110.91 النقدية وما في حكمها

  00 2407.84 2407.84 إجمالي الأصول المتداولة

  00 7438.88 7438.88 إجمالي الأصول

  00 4158.31 4158.31 رأس المال المدفوع

  00 4..3.8 4..3.8 احتياطيات

  00 - 3949.40 - 3949.40 أرباح محتجزة

  00 - 31..35 - 31..35 خسائر( أرباح الفترةصافي)

   1432.34 1432.34 إجمالي حقوق الملكية )حقوق الأغلبية(

   388.28 388.28 إجمالي حقوق الملكية )حقوق الأقلية(

   1708.72 1708.72 إجمالي حقوق الملكية

  00 .8..3.8 .8..3.8 قروض طويلة الأجل

  00 9..30 9..30 التزامات طويلة الأجل

   2827.88 2827.88 إجمالي الالتزامات غير المتداولة

الجزء المستحق خلال عتام من القروض 

 طويلة الأجل

11..0. 11..0. 00  

تم فصل رصيد المبالغ المستحقة من الأطراف  CCP 00 19..04 19..04مستحق لشركة 

والمتمثلة طبيعتها  CCPشركة  -ذات العلاقة 

 بند مستقل يتمويل للشركة ف يف

تم فصل رصيد المبالغ المستحقة من الأطراف  - 04..19 89.55 485.59 دائنون وأرصدة دائنة أخرى

والمتمثلة طبيعتها  CCPشركة  -ذات العلاقة 

 بند مستقل يتمويل للشركة ف يف

  00 81..10 81..10 مخصصات لمطالبات متوقعة

  00 230.42 230.42 إجمالي الالتزامات المتداولة

  00 7438.88 7438.88 إجمالي حقوق الملكية والالتزامات
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هي شركة رائدة في مجال الاستثمار المباشر في منطقة  (CCAP.CAالمقيدة في البورصة المصرية تحت كود )شركة القلعة 

اء المنطقة في صناعات منتقاة من الشرق الأوسط وأفريقيا، وتقوم الشركة بالتركيز على بناء الاستثمارات الإقليمية التابعة في أنح
وتمتلك . خلال عمليات الاستحواذ وإعادة الهيكلة وبناء المشروعات الجديدة التي يتم تنفيذها عبر الصناديق القطاعية المتخصصة

ر مليا 9.5صندوق قطاعي متخصص تسيطر على مجموعة الشركات التابعة باستثمارات تصل إلى أكثر من  39شركة القلعة حالياً 
ومنذ عام . دولة 35مجال صناعي متنوع من بينها التعدين والأسمنت والنقل والأغذية والطاقة في أنحاء  35دولار أمريكي في 

مليار دولار أمريكي على استثمارات بلغت  1.1، نجحت شركة القلعة في تحقيق عوائد نقدية للمستثمرين تقدر بأكثر من 1004
وتأتي شركة القلعة في المركز . بذلك على كافة شركات الاستثمار المباشر الأخرى في المنطقة مليون دولار أمريكي، متفوقةً  50.

الأول بين شركات الاستثمار المباشر في أفريقيا من حيث حجم الأصول المدارة وفقاً لتصنيف مجلة برايفت إكويتي إنترناشيونال 
: لمعلومات يرجي زيارة الموقع الإليكترونيوللحصول على المزيد من ا. 1031إلى  .100خلال الفترة من 

www.citadelcapital.com  

 

 
 البيانات المستقبلية )إبراء الذمة(

قديرات وآراء ومعتقدات البيانات الواردة في هذه الوثيقة، والتي لا تعد حقائق تاريخية، تم بنائها عتلى التوقعات الحالية، والت
شركة القلعة. وقد ينطوي هذا البيان عتلى مخاطر معروفة وغير معروفة، وغير مؤكدة وعتوامل أخرى، ولا ينبغي الاعتتماد 

ويجب الإشارة إلى أن بعض المعلومات الواردة في هذه الوثيقة تشكل االأهداف" أو "البيانات  .عتليه بشكل مفرط
من خلال استخدام مصطلحات تطلعية مثل "ربما"، "سوف"، "يلتمس"، "ينبغي"، "يتوقع"، المستقبلية" ويمكن تحديدها 

"يشرع"، "يقدر"، "ينوي"، "يواصل" أو "يعتقد" أو ما هو منفي منها أو غيرها من المصطلحات المشابهة. وكذلك 
التي تعكسها مثل هذه الاهداف أو  الأحداث الفعلية أو النتائج أو الأداء الفعلي لشركة القلعة قد تختلف جوهريا عتن تلك

 البيانات المستقبلية. ويحتوي أداء شركة القلعة عتلى بعض المخاطر والشكوك.
 

 

 

http://www.citadelcapital.com/
http://www.citadelcapital.com/

