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 2025يونيو   30في   - قائمة المركز المالى الدورية المستقلة المختصرة 

2024ديسمبر   31  2025يونيو  30  إيضاح 

الأصول غير المتداولة 

2,5313,375)ب( 3أصول ثابتة

6,472,805  7,220,167  )أ( 3 والمشروعات المشتركة  استثمارات فى شركات تابعة 

 19,421  18,930  ( هـ)2 الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

2,621,9342,621,959مدفوعات تحت حساب استثمارات 

211,940254,917)أ( 2 قروض للشركات التابعة 

10,075,5029,372,477 إجمالي الأصول غير المتداولة 

 الأصول المتداولة 

-54,511)أ( 2 قروض للشركات التابعة 

147,025153,979 أرصدة مدينة أخرى 

8,126,9358,295,557)أ( 5المستحق من أطراف ذات علاقة 

14,68643,913)ب( 2 نقدية وأرصدة لدى البنوك 

8,343,1578,493,449 إجمالي الأصول المتداولة 

18,418,65917,865,926 إجمالي الأصول 

 حقوق الملكية

9,100,0009,100,000 رأس المال المدفوع 

 126,282126,763 الاحتياطيات 

(17,571,886)(17,199,794) الخسائر المتراكمة 

 -12,032,320تحت حساب زيادة رأس المال  المدفوعات 

 (639,457)(639,457) رصيد مساهمين

(8,984,580)3,419,351 صافي العجز 

 الالتزامات غير المتداولة 

11,57411,494 التزامات ضريبية مؤجلة 

640,276640,400)ج( 2 القروض 

651,850651,894 إجمالي الالتزامات غير المتداولة 

 الالتزامات المتداولة 

314,894314,894 مخصصات 

3,671,3663,448,349)د( 2 ارصدة دائنة اخرى 

1,331,0351,296,287)ب( 5 المستحق لأطراف ذات علاقة 

9,030,16321,139,082)ج( 2 القروض 

14,347,45826,198,612 إجمالي الالتزامات المتداولة 

18,418,65917,865,926 إجمالي حقوق الملكية والالتزامات 

القوائم المالية الدورية المستقلة المختصرة تمثل جزء متمم  29إلى صفحة  8الإيضاحات المرفقة من صفحة  -
 مرفق الفحص المحدود تقرير  -

 ــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــ  ــ ـــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــ
احمد محمد حسنين هيكل هشام حسين الخازندار  طارق الجمال 

 رئيس مجلس الإدارة  العضو المنتدب  رئيس القطاع المالي 

2026 فبراير  2القاهرة في 
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 2025يونيو  30عن الستة أشهر المنتهية في   –قائمة الأرباح أو الخسائر الدورية المستقلة 

 

 يونيو  30الثلاثة أشهر المنتهية فى   يونيو  30الستة أشهر المنتهية فى    

 2024  2025  2024  2025  إيضاح  
          

 51,230  53,975  84,740  108,720  )أ(4 ايرادات استشارات 

 (244,284)  (124,050)  (341,483)  (285,165)   مصروفات إدارية وعمومية 

 -  -  (129,351)  -  )ب(4 اضمحلال في قيمة الاصول المالية صافي  

 -  1,114,084  -  1,138,043  )أ(2، )أ(3 اضمحلال انتفى الغرض منه 

 393  73  645  2,575   ايرادات التشغيل الأخرى 

 (192,661)  1,044,082  (385,449)  964,173    )خسائر( التشغيل/أرباح

 42,050  (1,882)  685,633  223,698  )ج( 4 ايرادات تمويلية 

 (782,072)  (235,201)  (873,561)  (815,695)  )ج( 4 تكاليف تمويلية  

 (932,683)  806,999  (573,377)  372,176   قبل الضرائب)الخسائر( /الارباح

 (277)  (42)  506  (84)  )د( 4 ضريبة الدخل 

 (932,960)  806,957  (572,871)  372,092   الفترة  )خسائر/(صافى ارباح

          

 الفترة: ئر(خسا/(ارباحنصيب السهم من 
         

من  نصيب السهم الأساسى والمخفض 

   خسائر( الفترة/(ارباح

 6 )جنيه مصري / للسهم( 

 

0.2  (0.315)  0.44  (0.513) 
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 2025يونيو  30عن الستة أشهر المنتهية في  –قائمة الدخل الشامل الدورية المستقلة  

 

 

 

 تمثل جزء متمم القوائم المالية الدورية المستقلة المختصرة  29إلى صفحة  8الإيضاحات المرفقة من صفحة 

 

 الستة أشهر المنتهية  

  يونيو 30فى 

 الثلاثة أشهر المنتهية  

 يونيو 30فى 

 2025  2024  2025  2024 

        

 (932,960)  806,957  (572,871)  372,092 للفترة  )الخسارة(/الربح صافي

 1,026  1,675  4,702  (9) التغير في الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر 

 208  (377)  9,313  (474) )خسائر( فروق ترجمة العملات غير المحققة من الأصول المالية بالقيمة العادلة /أرباح

 (231)  2  (1,058)  2 المؤجلة ضريبة الدخل 

 (931,957)  808,257  (559,914)  371,611 الدخل الشامل عن الفترة (خسائر)/ارباحإجمالى 
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 2025يونيو   30المنتهية في  الستة أشهرعن   القوائم المالية الدورية المستقلة المختصرة
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 2025يونيو   30عن الستة أشهر المنتهية في    -قائمة التغيرات فى حقوق الملكية الدورية المستقلة  

 

  

رأس المال  

 الخسائر المتراكمة  احتياطيات  المدفوع 

رصيد  

 مساهمين 

تحت  المدفوعات 

زيادة رأس  حساب 

 المال 

إجمالى حقوق  

 الملكية 

        

 (3,551,879) - ( 639,457) ( 12,098,379) 85,957 9,100,000    13قبل معيار   2024يناير   1الرصيد فى  

 (4,446,922) - - ( 4,446,922) - -  ( 9المعدل )ايضاح  13أثر تطبيق معيار 

 (7,998,801) - ( 639,457) ( 16,545,301) 85,957 9,100,000    13بعد معيار   2024يناير  1الرصيد في 

 (559,914) - - (563,557) 3,643 -  عن الفترة  ةإجمالى الخسارة الشامل

 (8,558,715) - (639,457) (17,108,858) 89,600 9,100,000  2024يونيو   30الرصيد في 

        

 (8,984,580) - ( 639,457) ( 17,571,886) 126,763 9,100,000    2025يناير   1الرصيد فى  

 371,611 - - 372,092 (481) -   الشامل عن الفترة  دخللااجمالى 

 12,032,320 12,032,320 - - - -   رأس المال  تحت حساب زبادة  المدفوعات 

 3,419,351 12,032,320 ( 639,457) (17,199,794) 126,282 9,100,00   2025يونيو   30الرصيد في 
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 2025يونيو   30عن الستة أشهر المنتهية في  - قائمة التدفقات النقدية الدورية المستقلة 

     

 2024يونيو  30  2025يونيو  30  ايضاح  

      

      التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل  

 (573,377)  372,176   قبل الضرائب: (ئرالخسا)رباح /الأصافى 

      يتم تسويته بــ: 

 1,067  844  (ب) 3 اهلاك أصول ثابتة

 129,351  608,164  )ج(  4 فوائد مدينة

 873,561  (114,277)  )ج(  4 فوائد دائنة

 (190,563)  -   قيمة الأصول المالية صافى الاضمحلال فى

 (91,862)  113,500   أرباح / )خسائر( فروق العملة غير المحققة

 (513)  (73)   ايرادات اخرى

 -  (1,138,043)   اضمحلال انتفى الغرض منه

 -  207,532   إعادة تقييم الضمانات المالية

 147,664  49,823   التشغيل قبل التغير في رأس المال العامل أرباح

      التغير في رأس المال العامل:

 (1,861)  (24,328)   أرصدة مدينة أخرى

 (84,740)  (109,741)   المستحق من أطراف ذات علاقة

 446,933  (286,210)   دائنون وأرصدة دائنة أخرى

 (6,410)  -   المخصصات المستخدمة

 501,586  (370,456)   أنشطة التشغيل  من  المستخدمة في( الناتجة)صافى التدفقات النقدية 

      

      تمويليةالتدفقات النقدية من الأنشطة ال

 (845,153)  14,582   المستحق من أطراف ذات علاقة

 324,383  79,341   المستحق لأطراف ذات علاقة

 -  (177,473)   القروض من  مدفوعاتال

 (520,770)  (83,550)   صافى التدفقات النقدية المستخدمة في الأنشطة التمويلية

      

      التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار

 (24,950)  -   مدفوعات لاستثمارات

   424,779   المتحصلات من قروض لشركات تابعة

 (24,950)  424,779   أنشطة الاستثمار (المستخدمة في) الناتجة من  صافى التدفقات النقدية

      

 (44,134)  (29,227)   التغير فى النقدية وما فى حكمها

 159,431  43,913   النقدية وما فى حكمها أول الفترة

 (2,197)  -   تأثير سعر الصرف على التغير في النقدية وما في حكمها

 113,100  14,686  )ب( 2 النقدية ما فى حكمها أخر الفترة
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 مقدمـة  -   1

ركة   تثمارات القلعة  شـ ها فى عام للاسـ يسـ اهمة مصـرية وفقا لأحكام القانون رقم   2004المالية "ش.م.م" تم تأسـ ركة مسـ نة  159كشـ لسـ

عاماً من  25وتبلغ مدة أجل الشـــركة   2004أبريل  13القاهرة بتاريخ  11121. وتم تســـجيلها بالســـجل التجارى تحت رقم  1981

ــجل التجارى.   ــجيل في السـ ــركة  تاريخ التسـ ــي للشـ ــيخ زايد،  31في  يقع المركز الرئيسـ أكتوبر، الجيزة،  6أركان بلازا، مدينة الشـ

 . والشركة مسجلة في بورصة الأوراق المالية في مصر.جمهورية مصر العربية

ــركة في تقديم   غرضيتمثل  ــارات  الاالش ــتش ــية المالية  س ــادية والهندس ــات الجدوى الاقتص على إختلاف أنواعها وإعداد وتقديم دراس

روعات بصـفة عامة وتقديم الدعم الفني و  ةوالتكنولوجي  ات التمويل للمشـ ويقية والمالية والإدارية وترتيبات عقود الاقتراض ودراسـ التسـ

اللازم في هذا الشــأن فيما عدا الاســتشــارات القانونية والوكالة عن الشــركات والمشــروعات في عمليات التفاوض والتعاقد بمختلف 

 . إدارة وتنفيذ وإعادة تأهيل وهيكلة المشروعات. والدعم الفنيعقود الإدارة والمشاركة  أنواعها ومراحلها وبوجه خاص مفاوضات

الموافقة على توفيق أوضــاع الشــركة للعمل وفقاً لقانون ســوق   2013أكتوبر  20قررت الجمعية العامة غير العادية للشــركة بتاريخ 

رأس المال ولائحته التنفيذية باعتبارها شـركة تزاول أغراض تأسـيس الشـركات والمشـاركة في زيادة رؤوس أموال الشـركات تطبيقاً 

من لائحته التنفيذية وعلى أن تم البدء في الســير في الإجراءات القانونية اللازمة   122نون ســوق المال ومن قا 27لأحكام نص المادة  

ــاع وفقاً لرأس المال الجديد  ــركة حتى يتم توفيق الأوضــ لذلك بعد الانتهاء من كافة الإجراءات القانونية اللازمة لزيادة رأس مال الشــ

 للشركة.

ركة   تحوز شـ بة    Citadel Capital Partners Ltdتسـ ركة وتمثل نسـ هم الممتازة للشـ اهم الرئيسـي %23.49علي الاسـ . وهو المسـ

 .للشركة

مع الأخذ فى الاعتبار أن   ،2026  فبراير 2  للإصـدار من قبل مجلس الإدارة فىالمالية الدورية المسـتقلة المختصـرة  تم اعتماد القوائم  

 بعد إصدارها.القوائم المالية الدورية المستقلة المختصرة الجمعية العامة لمساهمى الشركة لها الحق فى تعديل 

 عن الفترة   المختصـرة  المجمعةالقوائم المالية الدورية  قرائتها مع القوائم المالية الدورية المسـتقلة المختصـرة  هذه مسـتخدمي  يجب علي  

والتغير في حقوق الملكية  ديةنتائج النشــاطات، التدفقات النق ،للمركز المالي  ةحتي يتحصــلوا علي المعلومات الكامل 2025يونيو  30

 .ككل للشركة

 

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش

 

 2025يونيو  30المنتهية في  الستة أشهر عن   -  المالية الدورية المستقلة المختصرةالإيضاحات المتممة للقوائم 
 

 )جميع المبالغ الواردة بالإيضاحات بالألف جنيه مصري إلا إذا ذكر خلاف ذلك( 

- 9   - 

 الأصول المالية والالتزامات المالية  -   2

 

 قروض لشركات تابعة  - / أ   2

 : **تتضمن القروض لشركات تابعة اتفاقيات تمويل الشركات التابعة الآتية

 2024ديسمبر  31  2025يونيو  30  

     

     متداولة 

 -  48,825  الشركة الوطنية للتنمية والتجارة 

 -  5,686  الشركة المتحدة للمسابك 

  54,511  - 

     غير متداولة 

 161,531  112,720  الشركة الوطنية للتنمية والتجارة 

 93,386  99,220  الشركة المتحدة للمسابك 

  211,940  254,917 

  266,451  254,917 

 

، والموقعة بين شـــركة القلعة للاســـتثمارات المالية، والشـــركة الوطنية للتنمية والتجارة، 2024مارس   31وفقاً للاتفاقية المؤرخة في  

 وشـــركة المتحدة للمســـابك، فقد تم تحويل المديونيات المســـتحقة عليهم من الدولار الأمريكي إلى الجنيه المصـــري، وذلك اعتبارًا من 

 .2024مارس  31

وقد اتفقت الأطراف على أن لا تتجاوز فترة سداد هذه الديون خمسة عشر عامًا من تاريخ توقيع هذه الاتفاقية من قبل جميع الأطراف.  

ا للنمو المـالي  ا بـدون فوائـد، وذلـك دعمًـ كمـا اتفقـت الأطراف المتعـاقـدة على أن ترعتبر هـذه الـديون، اعتبـارًا من تـاريخ هـذا العقـد، قرضـــــً

 و( 5ة توسيع عملياتها التشغيلية. )للشركة وخط

 :ضمن رصيد الأصول المالية فيما يلى بيان حركة مجمع خسائر الاضمحلال فى قيمة القروض الممنوحة للشركات التابعة

 

 2024ديسمبر   31  2025يونيو  30  

     

 3,449,294  -  يناير  1الرصيد فى  

 129,351  -  المكون خلال الفترة  

 (345,325)  366,173))  الغرض منه *  ىانتف اضمحلال 

 1,128,137  -  خسائر فروق ترجمة عملات أجنبية

 (4,361,457)  366,173  تسويات ** 

  -  - 

 

للإستثمارات  مليون جنيه مصري لصالح شركة القلعة    425خلال الفترة، قامت شركة الوطنية للتنمية والتجارة بسداد مبلغ يعادل   *

  من إجمالي %86,2نسبة  القابضة(، وقد قامت الشركة برد قيمة مخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة بناءً على المالية )القلعة 

 . المبالغ المحصلة 

 

بالنسبة للأصول المالية التي تعاني من انخفاض في قيمتها الائتمانية عند الشراء أو التأسيس، يتم تضمين الخسائر الائتمانية   **

المتوقعة على مدى عمر الأصل عند الاعتراف الأولي ضمن التدفقات النقدية المقدرة عند حساب سعر الفائدة الفعلي. وبالتالي،  

ارة عند الاعتراف الأولي. ومع ذلك، يجب على الشركة أن تعترف، في كل تاريخ إعداد تقارير لا يتم الاعتراف بمخصص خس

 .مالية، في قائمة الدخل، بمقدار التغير في الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر كربح أو خسارة انخفاض في القيمة 

 

عر  يتم قياس القرض لاحقاً بالتكلفة المستهلكة مع الأخذ في الإعتبار الخسائر الإئتمانية المتوقعة، مع احتساب الفائدة باستخدام طريقة س

  .الفائدة الفعلي، مع الأخذ في الاعتبار الفرق بين النقدية المدفوعة والقيمة العادلة عند الاعتراف الأولي 
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 نقدية وأرصدة لدى البنوك  -/ ب  2

 2024ديسمبر  31  2025يونيو  30  

     

 3,824  4,058  عملة محلية  –حسابات جارية  

 1,565  10,259  نقدية بالخزينة 

 38,524  369  عملة اجنبية  –حسابات جارية  

  14,686  43,913 

 

(. وتكون الودائع لأجل والحسـابات  %15.2نسـبة   2024ديسـمبر   31)في  %16.5نسـبة    2025يونيو    30بلغ متوسـط سـعر الفائدة على الودائع في  

 الجارية مع بنوك محلية وتحت رقابة البنك المركزى المصرى.

 

 القروض  - ج/  2

مليون دولار أمريكى مع مجموعة سيتى بنك )البنك المدير(   325بابرام عقد قرض طويل الأجل بمبلغ    2012فبراير    1قامت الشركة بتاريخ  

ومجموعة أخرى من البنوك )تتمثل في البنك العربى الافريقى الدولى والمصرف العربى الدولى وبنك القاهرة وبنك مصر وبنك بيروس( وبضمان  

وذلك بغرض التوسع في استثمارات الشركة وإعادة تمويل المديونيات القائمة على الشركة    OPICرسيز برايفت إنفستمنت كوربريشن  مؤسسة أوف

سنوات والمبرم    5ولمدة    2008مايو    15مليون دولار أمريكى بتاريخ    200)والمتمثلة في القرض الممنوح للشركة بمبلغ    2011ديسمبر    31في  

البنك المدير، على    –وك تتمثل في البنك العربى الافريقى الدولى وبنك قناة السويس وبنك مصر وبنك بيريوس وسيتى بنك لندن  مع مجموعة من البن

، وقد بلغ رصيد القرض  2013مايو    15أن يتم سداده على تسعة مراحل خلال مدة العقد تبدأ من السنة الثالثة من بداية العقد وحتى نهاية مدة العقد في  

 الى تاريخ العقد الجديد(.  2011ديسمبر 31في  –مليار جنيه مصري   1المعادل لمبلغ  –ليون دولار أمريكى م 172

 وينقسم مبلغ القرض الجديد إلى ثلاثة شرائح:

سنوات تبدأ من تاريخ    5+ سعر الليبور( لمدة    %4.25مليون دولار أمريكى غير قابلة للاسترداد بسعر عائد متغير )  175: مبلغ    الشريحة الأولى

 العقد وتسدد على خمسة أقساط سنوية متساوية القيمة. 

سنوات    10+ سعر الليبور في تاريخ السحب( لمدة    %3.9مليون دولار أمريكى غير قابلة للاسترداد بسعر عائد متغير )  125: مبلغ    الشريحة الثانية

 تبدأ من تاريخ العقد وتسدد على تسعة أقساط سنوية متساوية القيمة مع فترة سماح سنة. 

+ سعر الليبور في تاريخ السحب( يحق للشركة    %3.9مليون دولار أمريكى غير قابلة للاسترداد بسعر عائد متغير )  25: مبلغ    الشريحة الثالثة 

 .استخدامها في خلال تسع سنوات من تاريخ العقد وتسدد على تسعة أقساط سنوية متساوية القيمة تبدأ من تاريخ السحب مع فترة سماح سنة

 :، ابرمت شركة القلعة مجموعة من الاتفاقيات مع البنوك المشاركة لتسوية الدين المذكور أعلاه على النحو التالي2024*خلال العام 

 :Citadel Capital Partners Ltdو  QHRIالقرض المشترى من شركتي 

 Qalaa Holding Restructuring الموافقة على العرض المقدم من شركة  2024مايو    30قررت الجمعية العامة العادية لشركة القلعة في  

Ltd (QHRI)  جزر فيرجن البريطانية، من قبل مالكي شركة ، وهي شركة تم تأسيسها وفقاً لقوانين Citadel Capital Partners Ltd.   

اتفاقية  )المساهم الرئيسي في شركة القلعة(، لشراء الدين الخارجي المستحق على شركة القلعة لصالح بعض البنوك والمؤسسات المالية المشاركة في  

 .لية"القرض المشترك"، والموقعة بين شركة القلعة ومجموعة من البنوك والمؤسسات المحلية والدو  2012فبراير    1القرض المشترك المؤرخة في  

لحصة المقرضين الذين قبلوا عرض الشراء ضمن القرض المشترك، على أن   من الرصيد الأساسي المتبقي %20 تمت عملية الشراء بمبلغ يعادل

 .يتم السداد بالدولار الأمريكي في حساب بنكي دولي يحدده المقرضون الموافقون

مقابل سند دين تصدره الأخيرة.   QHRI وقد تم عرض فرصة المشاركة في شراء الدين على جميع مساهمي شركة القلعة من خلال تمويل شركة

، وأصبح المساهمون المشاركون في شركة القلعة هم المستفيدون الفعليون من الدين  2024يونيو   30 وتم الانتهاء من شراء الدين الأولي بتاريخ

  .الأولي الذي تم شراءه



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 )تابع(  قروض ال -  ج /   2

 

لتوفر للمساهمين المشاركين التسوية في شكل أسهم في شركة القلعة او نقدا   زيادة رأس المال وسيتم تسوية هذا الدين من قبل شركة القلعة من خلال

 تعمل هذة الاتفاقية على خفض مستويات ديون شركة القلعة وتكاليف التمويل.  و او الاثنين

 

قرض من   إلى قروض بنكية مليار جنية مصري من   12ما يعادل   دولار أمريكي 240,752,323إعادة تبويب مبلغ قدره   ، تم 2024يونيو    30في  

  Citadel Capital Partnersدولار امريكي إلى شركة  60,852,032وتم حوالة مبلغ .Qalaa Holding Restructuring Ltd شركة

Ltd  2024أكتوبر   30في. 

 

 :العربي الدولي  مصرفال ( أ

 

ذات العلاقة اتفاقية إعادة هيكلة ديون مع المصرف العربي الدولي اعتبارا من الربع الثالث من عام  و أبرمت شركة القلعة القابضة وشركاتها التابعة 

وحتى   2024مليون دولار أمريكي تبدأ من عام    184. بموجب هذه الاتفاقية، تم إعادة هيكلة القروض وسيتم سدادها على أقساط بإجمالي  2024

بمجرد اكتمال جدول الدفع بموجب الشروط الجديدة، سيتم  و  " بشكل نصف سنوي,SOFRساس "أى . سيتم تطبيق سعر فائدة متغير عل2033عام 

 مليون دولار أمريكي، بالإضافة إلى أي فائدة مستحقة وأي فائدة زائدة.  44التنازل عن مبلغ 

 

 ، أعلنت شركة القلعة القابضة عن إتمام اتفاقية تسوية الديون المشار إليها أعلاه. 2024سبتمبر  4في 

 

مليون دولار أمريكي،    44وبناءً على ذلك، ستقوم إحدى الشركات المملوكة بالكامل لشركة القلعة بسداد قيمة القرض المستحق على الشركة، والبالغ  

جز في سداد  نيابةً عنها. وبالتالي، تم تحويل مبلغ القرض إلى الشركة التابعة. كما تنص الاتفاقية على أن شركة القلعة القابضة تضمن تغطية أي ع

 الأقساط. 

 

مليون دولار    34وبناءً على ذلك، قامت الشركة بتسجيل ضمان مالي بالقيمة العادلة من خلال قوائم الأرباح والخسائر الخاص بالشركة التابعة بمبلغ  

 ج(.4إيضاح رقم )  جراء التسويات اللازمة عليهإأمريكي، والذى سوف يخضع للمراجعة الدورية عند اعداد القوائم المالية اللاحقة مع 

 

 البنوك المصرية:  ( ب

)"ال  الكويتي  الأهلي  والبنك  الدولي،  الأفريقي  العربي  البنك  القاهرة،  بنك  مصر،  بنك  مع  ديون  تسوية  اتفاقية  القابضة  القلعة  شركة  بنوك  وقعت 

  ة المصرية"(. وقد أسفرت شروط هذه التسوية عن سداد القرض مقابل بيع بعض الأصول، وذلك بشرط استيفاء شروط الاتفاقية. وقد دخلت الاتفاقي

،لم تنفذ الشركة بعض الشروط    2025  يونيو   30بعد استيفاء الشرط المسبق. وخلال الفترة المنتهية في    2024حيز التنفيذ في الربع الثالث من عام  

 . المحددة في الاتفاقية. وبناءً على ذلك، تم تبويب كامل رصيد القرض المتعلق بالبنوك المصرية كالتزامات متداولة

 

 التسويات والتنازلات  2025يونيو  30
  

 إجمالي الدين قبل اتفاقية التسوية  8,576,512
 مصروفات الفوائد الأخرى  754,879
 فرق سعر صرف العملات الأجنبية  (5,923)

 التسوية من خلال نقل أسهم في شركة طاقة عربية )أ(  (3,347,689)
 التسوية من خلال قطعة أرض بمنطقة التبين )ب(  (600,000)
 تعويض عن فروق سعر الصرف وتغيرات سعر السهم )ج(  (589,107)
 الإعفاء المتوقع من الدين في حال الالتزام بكامل شروط العقد )د(  4,788,672
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 :تشمل التسوية البنود التالية

 

 أسهم شركة طاقة العربية :  (أ)

 

( في شركة طاقة عربية إلى البنوك المصرية، ولم يتم  %17.68سهمًا )  239,120,667، قامت شركة القلعة القابضة بتحويل  2024في سبتمبر  

 تخفيض رصيد القرض بقيمة الأسهم للأسباب التالية: 

سهم  لشركة القلعة الحق في إعادة شراء هذه الأسهم )خيار الشراء( خلال السنة الخامسة بعد التحويل. وتحتفظ البنوك بالحق في إعادة بيع الأ •

كما  ة  إلى القلعة )خيار البيع( خلال السنة السادسة. ولم تقم القلعة باحتساب خيار الشراء أو خيار البيع حيث تعتبر الأسهم تحت سيطرة القلع

 أدناه.  3هو موضح في النقطة 

 يفرض الاتفاق قيودًا على البنوك المصرية على بيع الأسهم المحولة لمدة خمس سنوات حتى انتهاء فترة خيار الشراء.  •

 ستحتفظ القلعة بحقوق التصويت للأسهم المحولة في شركة طاقة عربية ش.م.م حتى نهاية فترة خيار الشراء.   •

 

سهمًا في طاقة العربية بسعر متفق عليه. وفي نهاية فترة خيار البيع وبحلول وقت   239,120,667وبموجب الاتفاقية، قامت شركة القلعة بتحويل 

د  تسوية الأسهم مقابل القروض، تكون شركة القلعة ملزمة بتعويض البنوك عن أي فروق أقل من السعر المتفق عليه بالإضافة إلى العائد المحد

 وأسعار الأسهم الفعلية في تاريخ التسوية.

 

 قطعة أرض في منطقة التبين: (ب)

 

مملوكة لإحدى  2024متر مربع مطلة على النيل في منطقة التبين في سبتمبر  60,127قامت شركة القلعة بنقل ملكية قطعة أرض مسجلة بمساحة 

مليون جنيه مصري، بشرط الحصول على رخصة بناء خلال ستة أشهر بعد استيفاء    600الشركات التابعة والمملوكة بالكامل. تم تقييم الأرض بمبلغ  

مليون جنيه مصري. لم تقم الشركة بالغاء الاعتراف    233.5شروط المسبقة. وحتى يتم الحصول على الرخصة، تعتبر البنوك سعر بيع الأرض  ال

 بالارض مقابل السداد الجزئي للقرض، حيث يحق للشركة استبدال الأرض بأصل آخر خلال ستة أشهر من استيفاء الشرط المسبق. 

 

 التعويضات عن فروق سعر الصرف وتغيرات سعر السهم:  (ج)

 

. وقد  2028ديســمبر    31مليون جنيه مصــري ســيتم ســداده على مدى خمس ســنوات في أقســاط متســاوية حتى    598تشــمل هذه المبالغ مبلغاً قدره  

  . اللاحقةى الفترة  ف  مليون جنيه مصـري  115، وسـداد  2025يونيو   30ملايين جنيه مصـري خلال الفترة المنتهية في  5قامت شـركة القلعة بسـداد  

تحق مبلغ قدره  داد خلال عامي  296بالإضـافة إلى ذلك، يسـ عار الصـرف واجب السـ . 2025و  2024مليون جنيه مصـري كتعويض عن فروق أسـ

 .2025يونيو   30نتهية فى ى فى الفترة الممليون جنيه مصر 296ة بسداد  وقد قامت شركة القلع

 

 :الإعفاء المتوقع من الدين في حال الالتزام بكامل شروط العقد (د)

 

 مليار جنيه مصري وأي فائدة مستحقة مشروطة بالالتزام بشروط وأحكام العقد بالكامل.  4,78يحق لشركة القلعة تنازل متوقع عن مبلغ 

 

سيتم إسقاط  إلى حين استيفاء جميع شروط الاتفاقية، ستقوم البنوك بحساب الفائدة على المبلغ الإجمالي وفقاً لسعر الفائدة السابق في حساب منفصل. 

 الدين المتبقي والفائدة المحتسبة بمجرد استيفاء جميع شروط الاتفاقية بالكامل.

 

ل كامل  نظرًا لهذه الظروف، لم يتم إلغاء الاعتراف بالدين المسـتحق على شـركة القلعة للبنوك المصـرية، حيث لم يتم الوفاء بشـروط الاتفاقية بشـك

 بعد.
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 :هو كما يلي 2025  ونييو 30إجمالي رصيد القروض في 

 

 القروض المتداولة   2025يونيو  30  2024ديسمبر  31

     
 * Citadel Capital Partnersشركة   -  3,093,644
 البنوك المصرية   9,030,163  8,899,523
 QHRI شركة   -  9,145,915

 الرصيد   9,030,163  21,139,082

 

، تم إبرام عقد حوالة حق بين شــركة كيو اتش ار اى وشــركة ســيتادل كابيتال بارتنرز )المســاهم الرئيســي( بمبلغ  2024أكتوبر  30بتاريخ   *

 دولار أمريكي. 60,852,032

 

ركة كيو اتش ار اى، والتي قامت  ركة القلعة لشـ تحقة على شـ يتادل كابيتال بارتنرز من المديونية المسـ ركة سـ رائها من  يمثل هذا المبلغ حصـة شـ بشـ

يتادل كابيتال بار ركة سـ ركة القلعة، حتى تتمكن شـ ات المالية المعنية. يأتي هذا ضـمن إجراءات زيادة رأس المال المصـدر لشـ سـ تنرز  البنوك والمؤسـ

الة أو التصــرف أو  من الاكتتاب في حصــتها )ســواء في الاســهم الممتازة او العادية( بالرصــيد الدائن. يرشــترط أن تكون هذه الحوالة غير قابلة للحو

 الرهن أو التداول أو التظهير حتى السداد.

 

ــيتادل كابيتال بارتنرز بســداد مبلغ   من  %23.487دولار أمريكي ، وهو يمثل حصــتها بنســبة   6,623,334في المرحلة الأولى،  قامت شــركة س

جنية مصــري المقابل ل   25,256,730إجمالي المبلغ المطلوب ســداده من المســاهمين للاشــتراك في الدين. ثم في المرحلة الثانية ، ســددت مبلغ  

من  %25.277دولار أمريكي، بنسـبة   7,128,239لار أمريكي، ليصـبح إجمالي المبلغ المسـدد من شـركة سـيتادل كابيتال بارتنرز دو 504,902

دولارأمريكي من  60,852,032إجمالي المبلغ المســدد من المســاهمين للاشــتراك في الدين. وعليه،  تمت حوالة نصــيب المســاهم الرئيســي بمبلغ  

 دولار امريكى. 240,752,323إجمالى مبلغ  

دولار أمريكي لشــركة ســيتادل كابيتال   7,128,239فى حالة عدم إتمام زيادة رأس المال المصــدر لشــركة القلعة، تلتزم شــركة القلعة بســداد مبلغ  

تلتزم  و  دولار أمريكي لشــركة كيو اتش ار اى  لتمكينها من رد قيمة ســندات الدين للمســتفادين،   21,576,666بارتنرز، بالإضــافة إلى ســداد مبلغ  

 (11إيضاح رقم ) شركة كيو اتش ار اى وشركة سيتادل كابيتال بارتنرز بالتنازل عما تبقى من مديونية لشركة القلعة.

بشــــأن مقترح زيادة رأس المال   2025يونيو   11وفقاً لموافقة الهيئة العامة للرقابة المالية على قرار مجلس إدارة شــــركة القلعة القابضــــة بتاريخ 

مليار   23.1مليار جنيه مصـري إلى    9.1مليار جنيه مصـري، وزيادة رأس المال المصـدر من    50جنيه مصـري إلى    رمليا 10المرخص به من  

ــيد قروض  ــنيف رصـ ــركة إعادة تصـ ــوية الالتزامات وتعزيز رأس المال العامل، فقد قررت الشـ ــري بغرض تسـ إلى    CCPو  QRHIجنيه مصـ

 .2025يونيو   30  فيمدفوعات تحت بند زيادة رأس المال  

 

 القروض الغير متداولة   2025يونيو  30  2024ديسمبر  31

     

 *شركة صن رايز سيرفيس مصر )ذ.م.م(  640,276  640,400

 الإجمالي   640,276  640,400

 

، وقّعت شــركة القلعة القابضــة وإحدى شــركاتها التابعة والمملوكة بالكامل اتفاقية مع مجموعة العليان لإعادة هيكلة قرض قائم  2024مايو   22في 

مليون دولار أمريكي، حيث قامت شــــركة القلعة بنقل مبنى كجزء من تســــوية هذا القرض المســــتحق على الشــــركة التابعة. وقد قامت   12بقيمة  

ث  عة العليان بتحويل حقها في القرض إلى أحد الأطراف ذات العلاقة بها. ووفقاً للاتفاق، ســتقوم شــركة القلعة بســداد فائدة شــهرية لمدة ثلامجمو

 12( لإعادة شـراء المبنى خلال فترة ثلاث سـنوات مقابل  Call Optionسـنوات في شـكل مدفوعات إيجار. كما تحتفظ شـركة القلعة بخيار شـراء )

ن،  دولار أمريكي بالإضـافة إلى سـعر فائدة سـنوي ثابت. وقد قيّمت الإدارة هذه العملية أنها لا ترعد عملية بيع، بل ترسـجّل كقرض مضـمون بره مليون

 حيث تحتفظ الشركة بالسيطرة على الأصل المنقول.

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 ى خرأرصدة دائنة أ - / د    2

 

 2024ديسمبر  31  2025يونيو  30  

     

 1,534,547  1,698,139  التزامات مالية أخرى** 

 231,527  272,163  مصلحة الضرائب 

 670,104  663,130  مصروفات مستحقة 

 495,416  518,665  *سابقين  أرصدة دائنة لمساهمين

 513,474  515,591  وأوراق دفع دائنون 

 2,894  2,894  توزيعات أرباح مستحقة  

 387  784  لاجتماعية االهيئة القومية للتأمينات 

 3,448,349  3,671,366  إجمالى الارصدة الدائنة الأخرى

 

 يومًا من تاريخ الاعتراف. 60الدائنون التجاريون بدون ضمانات ويتم دفعها عادةً خلال 

 

 تتساوى القيم الدفترية للدائنين والارصدة الدائنة الأخرى مع قيمتها العادلة، وذلك بسبب طبيعتها قصيرة الأجل.

 

شـركة * تتمثل الأرصـدة الدائنة للمسـاهمين السـابقين فى مسـتحقات عن عمليات اسـتحواذ بالاضـافة إلى تمويل فى بعض الشـركات التابعة. ليس لدى ال

 تقلة.سحقوق غير مشروطة لتأجيل التسوية وتتوقع الادارة أن يتم سداد تلك الأرصدة خلال أثنى عشر شهراً من تاريخ إعداد القوائم المالية  الم

 

ــوية قرض   ــركة القلعة مقابل كل من تسـ ــطة شـ ــجيله بواسـ ــمان المالي بالقيمة العادلة الذي تم تسـ ــيد الالتزامات المالية الأخرى الضـ ** يمثل رصـ

 المصرف العربي الدولي وتسوية العليان.

 

 المالية  الالتزاماتاستحقاقات   -/هـ  2

 

مخاطر الســـيولة هي مخاطر عدم قدرة الشـــركة على الوفاء بالتزاماتها المالية عند اســـتحقاقها بســـبب نقص التمويل. إن تعرض الشـــركة لمخاطر  

 الالتزامات.  و  السيولة ناتج بشكل أساسي عن عدم وجود مقاصة بين أصول استحقاق الاصول

 

ــتها خلال اجتماع مجلس الإدارة وتتخذ الإجراءات اللازمة للت فاوض  تقوم الإدارة بعمل توقعات التدفق النقدي على أســـاس دوري، والتي تتم مناقشـ

  مع الموردين، ومتابعة عملية التحصـــيل من الأطراف ذات علاقة من أجل ضـــمان الاحتفاظ بنقد كافء لإبراء ذمة الشـــركة من الإلتزامات. تراقب 

نقدي كافء    إدارة الشـــركة متطلبات الســـيولة للتأكد من أن لديها ما يكفي من النقدية وما في حكمها لتلبية الاحتياجات التشـــغيلية مع الاحتفاظ بغطاء

ــمانات وا ــروط المالية والض ــهيلات لتكون قادرة على الحفاظ على الش ــوية التزامات القروض والتس لتعهدات في  لتلبية التدفقات النقدية الخارجة لتس

 جميع الأوقات.  

 

عليـة  تحـد الشـــــركـة من مخـاطر الســـــيولـة من خلال الاحتفـاظ بمرافق واحتيـاطيـات كـافيـة ، ومن خلال مراقبـة التنبؤات النقـديـة والتـدفقـات النقـديـة الف

 ومطابقة تواريخ استحقاق الاصول والالتزامات المالية.

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 استحقاقات الالتزامات المالية )تابع( - /هـ  2

 

، بناءً على تواريخ الدفع   2024ديسمبر  31و 2025يونيو  30يلخص الجدول أدناه آجال استحقاق الالتزامات المالية غير المخصومة للشركة في 

 التعاقدية ومعدلات الفائدة الحالية في السوق. 

  
  أقل من سنة 

 2025يونيو  30 

 قروض  9,030,163

 أرصدة دائنة أخرى  3,671,366

 مستحق لأطراف ذات علاقة  1,331,035

 إجمالي  14,032,564

  

  2024ديسمبر  31 

 قروض  21,139,082

 أرصدة دائنة أخرى  3,448,349

 مستحق لأطراف ذات علاقة  1,296,287

 إجمالي  25,883,718

 

 تقدير القيمة العادلة  

تاريــخ    إن القيمــة العادلة هي السعــر الذي سيتم استلامه من بيع أصل أو دفعة لتسوية التزام في معاملة منظمة بين المشاركين في الســوق في

 القياس. ويعتمد قياس القيمة العادلة علي افتراض أن معاملة بيع الأصل أو لتسوية الالتزام تتم إما : 

 

 في السوق الأساسي للأصل أو الالتزام، أو   -

-  ً  للأصل أو الإلتزام.  في ظل غياب السوق الأساسي، في السوق الاكثر نفعا

 

اء  يجب أن تكون الشركة قادرة علي الوصول إلي السوق الأساسي أو السوق الأكثر نفعاً، وفي حالة غياب السوق الاساسي لا تحتاج الشركة لإجر

ة بشكل  وفربحث شامل لكافة الأسواق المحتملة لتحدد السوق الأساسي أو السوق الأكثر نفعاً. ولكن تأخذ الشركة بعين الاعتبار جميع المعلومات المت

 معقول.

ضمن التسلسل الهرمي للقيمة العادلة،    2025يونيو    30يوضح الجدول أدناه الأصول والالتزامات المالية بالقيمة العادلة في القوائم المالية المستقلة في  

 بناء علي مستويات المدخلات التي تعتبر جوهرية لقياس القيمة العادلة ككل:  

وتتمثل مدخلات المستوي الأول في الأسعار المعلنة )غير المعدلة( في الأسواق النشطة لأصول أو التزامات مطابقة تستطيع   –المستوي الأول  -

 الشركة الوصول إليها في تاريخ القياس.

تكون هذه المدخلات  و  وتتمثل مدخلات المستوي الثاني في كافة المدخلات بخلاف أسعار معلن عنها ضمن المستوي الأول  – المستوي الثاني   -

 قابلة للملاحظة للأصل أو الالتزام بشكل مباشر أو غير مباشر. 

 وتتمثل مدخلات المستوي الثالث في المدخلات غير قابلة للملاحظة للأصل أو الالتزام.  – المستوي الثالث  -
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 التقييم لقياسات القيمة العادلة المتكررة 

 2025يونيو  30فى 
 الاجمالى  3المستوى  2المستوى  1المستوى 

     الاصول المالية 

     أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر 

 18,930 - 18,930 - أداة ملكية مالية 

 18,930 - 18,930 - إجمالي الأصول المالية 

 

 ضمن التسلسل الهرمي للقيمة العادلة.  2024ديسمبر  31ويوضح الجدول أدناه الأصول المالية بالقيمة العادلة في القوائم المالية المستقلة في 

 

 التقييم لقياسات القيمة العادلة المتكررة 

 2024ديسمبر  31فى 
 الاجمالى  3المستوى  2المستوى  1المستوى 

     الاصول المالية 

     أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر 

 19,421 - 19,421  أداة ملكية مالية 

 19,421 - 19,421 - إجمالي الأصول المالية 

 

ويب  تحدد الشركة المستوي في حال حدوث ضرورة لتحويلات بين المستويات ضمن التسلسل الهرمي لقياس القيمة العادلة من خلال إعادة تقييم التب

ستوى  لم)بناء علي أدنى مستويات المدخلات التي تعتبر جوهرية لقياس القيمة العادلة ككل(. ولم تقم الشركة بأية تحويلات بين المستوي الأول وا

 الثاني خلال الفترة. 

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 والمشروعات المشتركة  استثمارات فى شركات تابعة  -   أ/ 3

 

 

مليون   100، تم تأسيس شركة جديدة تحت اسم "وثبة للخدمات البترولية". يبلغ إجمالي رأس مال الشركة المصدر    2022سبتمبر    4في   *

 2024مليون جنيه مصري،وقد قامت شركة القلعة حتى ديسمبر    49.9% بإجمالي  49.9جنيه مصري، حيث تبلغ حصة شركة القلعة  

مليون جنية    12,5مليون جنية مصري بالاضافة الى سداد    49,9المدفوع باجمالي  و  مال المصدربسداد الجزء الخاص بها في راس ال

 .2024مصري كمدفوعات تحت زيادة راس المال خلال العام المنتهي في ديسمبر 

 

 الشركة مشروع مشترك بسبب الحقائق التالية:   باعتبارقامت الإدارة  

 

 من حصة حقوق الملكية في شركة "وثبة للخدمات البترولية".  %49.9أ( تمتلك شركة القلعة 

امتلاك حقوق  و   أعضاء في مجلس إدارة شركة "وثبة للخدمات البترولية" مع سيطرة مشتركة على الادارة  8من أصل    4ب( تمتلك شركة القلعة  

 تصويت متساوية. 

 

بالتالى تبلغ النسبة الفعالة  و   %49.38.النسبة الغير مباشرة    %1.8شركة القلعة في شركة أسيك للاسمنت  الاستثمار المباشر لتمثل نسبة   ** 

51.18%. 

 

، وأن (QH) و(، ونظرًا لأن الشــركات التابعة تقع تحت الســيطرة المشــتركة لشــركة القلعة  5)و  أ(  2كما هو موضــح في الإيضــاحات ) ***

)بعد خصــم الخســائر الائتمانية المتوقعة    رق الناتج بين القيمة الدفترية للقرض القديما، فإن الف(QH) الاســتســثمارات تقودها الشــركة الأم

ن قبل  المعترف بها سابقاً( والقيمة الحالية للقرض الجديد لا يرمثل ربحًا أو خسارة ناتجة عن عملية تجارية، وإنما يرعد مساهمة رأس مالية م

 .استثمار الشركة الأم في الشركات التابعة الشركة الأم. ووفقاً لمبدأ تغليب الجوهر على الشكل، فقد تم الاعتراف بهذا الفارق كزيادة في

  

 بلد العمليات  اسم الشركة
حصة الأسهم 

2025 

حصة الأسهم 

2024 

يونيو   30

2025  

ديسمبر   31 

2024 

       

       الاستثمار في الشركات التابعة:

 3,809,016  3,809,016 %100 %100 مصر شركة القلعة للإستثمارات الدولية " المحدودة"

 1,350,002  1,350,002 %99.99 %99.99 مصر منطقة حرة – شركة القلعة القابضة للاستثمارات المالية 

 1,214,769  1,190,261 %47.65 %47.65 مصر الشركة الوطنية للتنمية والتجارة *** 

 337,622  337,622 %59.46 %59.46 مصر شركة أسيك للتعدين "أسكوم" 

 391,392  391,392 %29.29 %29.29 مصر الشركة المتحدة للمسابك ***

 41,913  41,913 %1.86 %1.86 مصر شركة أسيك للأسمنت **

 49,999  49,999 %99.85 %99.85 مصر شركة اسيك للتجارة 

 62  62 %99.99 %99.99 مصر الشركة الدولية لاستشارات التعدين

 7,194,775  7,170,267    إجمالي الاستثمار في الشركات التابعة

 (771,870)  -    مجمع خسائر الاضمحلال في القيمة****

 6,422,905  7,170,267    صافي الاستثمار في الشركات التابعة

       

       الاستثمار في المشروعات المشتركة:

 49,900  49,900 %49.90 %49.90 مصر وثبة للخدمات البترولية *شركة 

 49,900  49,900    اجمالي الاستثمار في المشروعات المشتركة

 6,472,805  7,220,167    إجمالي الاستثمار في الشركات التابعة والمشروعات المشتركة



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 الأصول والالتزامات غير المالية )تابع(  -   3

 

 والمشروعات المشتركة )تابع(  استثمارات فى شركات تابعة  -   أ/ 3

 

بقيمة   القابضة  القلعة  للتنمية والتجارة بسداد دفعة لشركة  الوطنية  الفترة، قامت شركة  القرض   مليون جنيه مصري  425خلال  ويتم لاحقاً قياس 

النقد المدفوع والقيمة العادلة عند   بالتكلفة المستهلكة، مع احتساب الفوائد باستخدام طريقة سعر الفائدة الفعلي، مع الأخذ في الاعتبار فصل الفارق بين

 .الاعتراف الأولي

 

 ****يتمثل مجمع خسائر الاضمحلال في شركات تابعة ما يلي: 

 2024ديسمبر  31  2025يونيو  30  

     

 668,171  -  الشركة الوطنية للتنمية والتجارة 

 103,699  -  الشركة المتحدة للمسابك  

  -  771,870 

 

 تم إجراء اختبـار اضـــــمحلال لقيمـة الاســـــتثمـارات فى الشـــــركـات التـابعـة. وبنـاءً على آخر تقييم للاســـــتثمـارات فى الشـــــركـات التـابعـة بتـاريخ  

ــترداد تجاوزت القيمة الدفترية2025يوليو   13 ــمحلال المعترف   .، تبيّن أن القيمة القابلة للاســ ــابقاً  بهوبناءً عليه، تم رد الاضــ ذلك  نتج عن و   ســ

 خسائر.  الإرباح و   بقائمةتفى الغرض منه ان  إضمحلالربح من ب  الإعتراف

 

 أصول ثابتة  -  ب / 3

 
 

 مبانى 
 أجهزة 

 حاسب آلى 

أثاث  
 ومفروشات 

 الإجمالى  برمجيات  سيارات  ومعدات مكتبية

       2024ديسمبر  31

 91,037 24,856 540 23,037 8,862 33,742 التكلفة 

 (87,662) (24,855) (540) (23,037) (8,862) (30,368) مجمع الإهلاك 

 3,375 1 - - - 3,374 صافى القيمة الدفترية 

       

       2025يونيو    30الفترة المالية المنتهية في  

 3,375 1 - - - 3,374 صافى القيمة الدفترية في بداية الفترة 

 ( 844) - - - - ( 844) هلاك  مصروف الإ

 2,531 1 - - - 2,530 صافى القيمة الدفترية 

       2025يوينو  30

 91,037 24,856 540 23,037 8,862 33,742 التكلفة 

 ( 88,506) (24,855) (540) (23,037) (8,862) ( 31,212) مجمع الإهلاك 

 2,531 1 - - - 2,530 صافى القيمة الدفترية 

 

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 الخسائر  و أبيانات الارباح   -   4

 

 ايرادات استشارات  - /أ 4

تتمثل إيرادات الاستشارات المعترف بها في إيرادات استشارات للشركات التابعة وأطراف ذات علاقة أخرى وفقا للعقود المبرمة مع  

 المساهمين كما يلى:

 يونيو  30الثلاثة أشهر المنتهية فى   يونيو  30الستة أشهر المنتهية فى   

  2025  2024  2025  2024 

         

  29,943  31,504   49,509  63,588  شركة فالكون للاستثمارات الزراعية المحدودة 

  12,983  13,659   21,466  27,570  شركة سيتادل كابيتال لفرص النقل الثانية المحدودة 

 8,304  8,812   13,765  17,562  شركة أسيك للأسمنت 

  108,720  84,740  53,975  51,230 

 

 بنود هامة - /ب  4

 يونيو  30الثلاثة أشهر المنتهية فى    يونيو  30الستة أشهر المنتهية فى   

  2025  2024   2025  2024 
          

          مصروفات 

 -  -   129,351  -  فى قيمة القروض لشركات تابعة  ضمحلال الا

 80,750  85,692   158,220  209,226  أجور ومرتبات وما في حكمها 

 80,750  85,692   287,571  209,226  اجمالي المصروفات 

 

 بالصافى  -تمويلية   تكاليف - /ج 4

 يونيو  30الثلاثة أشهر المنتهية فى   يونيو  30الستة أشهر المنتهية فى   

  2025  2024  2025  2024 

         

  42,050  (61,177)   194,990  114,491  فوائد دائنة** 

 -  63,059   490,643  109,207  صافي أرباح فروق العملة 

  اجمالي الايرادات التمويلية 
223,698  685,633    1,882    42,050  

         

         

 (536,049)  (41,706)   (873,561)  (106,844)  مصروفات الفائدة 

   (255,853)   -  ( 501,318)  مصروفات فوائد أخرى* 

    62,356   -  (207,533)  إعادة تقييم الضمان المالي*** 

 (246,023)     -   -  -  )خسائر( فروق العملة 

 (782,072)  (235,203)    (873,561)  (815,695)  اجمالي التكاليف التمويلية 

 (740,022)  (233,321)    (187,928)  (591,997)  الصافي 

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 و الخسائر )تابع( أبيانات الارباح   -   4

 

 )تابع(   بالصافى – تمويلية  تكاليف -  /ج 4

لقرض  * تمثل مصروفات الفوائد الأخرى الفائدة المحتسبة على إجمالي مبلغ الدين للبنوك المصرية وفقاً لسعر الفائدة السابق بموجب اتفاقية ا

 ج(.  2الأصلية. موضح بالإيضاح )

 : تتمثل ايرادات الفوائد فى قيمة الفوائد المستحقة على الأطراف ذات العلاقة وفقاً للعقود المبرمة معهم كما يلى * *

 يونيو  30الثلاثة أشهر المنتهية فى   يونيو  30الستة أشهر المنتهية فى  

 2025  2024  2025  2024 

        

 10,148  19,719  139,499  34,112 *الشركة الوطنية للتنمية والتجارة

 31,135  35,647  50,564  68,646 منطقة حرة  –شركة القلعة القابضة للاستثمارات المالية 

 417  52  500  214 أخرى

 350  5,759  4,427  11,519 *الشركة المتحدة للمسابك

  42,050  61,177  194,990  114,491 الاجمالى 

 

 .أ(/2جى الرجوع إلى ايضاح قروض لشركات تبعه )ري *

 

وذلك وفقا لمعايير    و تسـويه العليان  ، يتضـمن هذا البند مصـروف غير محقق نتيجة احتسـاب القيمة الحالية لقرض المصـرف العربي الدولي ***

ــويات اللازمة عليه، يرجى   ــع للمراجعة الدورية عند اعداد القوائم المالية اللاحقة مع اجراء التس ــوف يخض ــرية والذى س ــبة المص المحاس

 /ج(.2الرجوع الى إيضاح المصرف العربي الدولي ضمن الافصاح عن القروض )

 

  النقدية ، مع الفائدة المستحقة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي، مع الأخذ في الاعتبار تسوية الفرق بين لاحقا بالتكلفة المستهلكةقياس القرض  يتم

 والقيمة العادلة عند الاعتراف الأولي.  عةالمدفو

 

 ضريبة الدخل  - د  / 4

غيير  يتم احتســـاب ضـــرائب الدخل بناءً على تقدير الإدارة للمتوســـط المرجح لضـــريبة الدخل الســـنوية المتوقعة للســـنة المالية الكاملة. ولا يوجد ت

 .ةالسابق  ةجوهري في معدل الضرائب الفعلي خلال الفترة مقارنة بالفتر

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 الأطراف ذات العلاقة  المعاملات مع  -   5

بة المصـري  من المعاملات مع شـركات ومنشـ ت تقع تحت تعريف الأطراف ذات العلاقة كما هو محدد في    بالعديدالشـركة  قامت   رقم  معيار المحاسـ

تحت  ( "الإفصـاح عن الأطراف ذوى العلاقة". تتمثل الأطراف ذات العلاقة في أفراد الإدارة العليا بالشـركة والمنشـ ت المتعلقة بهم والشـركات  15)

ــكل   ــروفات أخرى بش ــروط وأحكام المعاملات والخدمات المقدمة من / إلى الأطراف ذات العلاقة وأية مص ــتركة. وتقرر الإدارة ش ــيطرة المش الس

ات المبرمـ اقيـ اءً على العقود والاتفـ ادل وبنـ ــدة  ةعـ ك الأرصـــ ذلـ ة خلال الفترة وكـ املات مع الأطراف ذات العلاقـ ة وقيم المعـ ان طبيعـ ا يلى بيـ . وفيمـ

 :المختصرة  المستقلةالدورية  خ القوائم المالية  المستحقة فى تاري

 

 أطراف ذات علاقة  المستحق من - أ   / 5

 

  

     طبيعـة وحجم المعاملات     

  نوع العلاقة   

أتعاب  

 تمويل استشارات 

 فروق تقييم

  2025يونيو  30  عملات أجنبية 

ديسمبر   31

2024 

          

Mena Home Furnishings Mall 267,841  261,300  ( 6,541) - -  شركة تابعة 

Falcon Agriculture Investments Ltd. 1,624,695  1,647,837  ( 40,446) - 63,588  شركة تابعة 

Golden Crescent Investments Ltd. 193,963  189,226  ( 4,737) - -  شركة تابعة 

Citadel Capital Transportation 

Opportunities Ltd. 
 15,390  21,020  ( 449) - 6,079  شركة تابعة

Logria Holding Ltd. 279,812  272,978  ( 6,834) - -  مستثمر 

Mena Glass Ltd. 174,682  170,416  ( 4,266) - -  مستثمر 

Sabina for Integrated Solutions 55,923  54,557  ( 1,366) - -  شركة تابعة 

Citadel Capital Financing Corp. 333,742  325,592  ( 08,15) - -  شركة تابعة 

Citadel Capital Transportation 

Opportunities II Ltd. 
 768,938  776,337  )20,171( - 27,570  شركة تابعة

Citadel Capital Holding Financial 

Investments-Free Zone 
 6,623,449  6,470,148  )176,201( 22,900 -  شركة تابعة

ASEC Company for Mining (ASCOM) 16,495  16,564  69 - -  شركة تابعة 

United Foundries Company 497,533  518,186  373 20,280 -  شركة تابعة 

Citadel Capital for International 

Investments Ltd. 
 2,020,093  1,902,853  )101,117( )16,123( -  شركة تابعة

Africa Railways Limited 91,781  89,539  ( 22,24) - -  شركة تابعة 

Mena Joint Investment Fund 

Management S.A 
 119,074  116,166  ( 2,908) - -  شركة تابعة

Citadel Capital Joint Investment and 

Management limited Fund 
 27,308  26,641  ( 667) - -  شركة تابعة

Africa JIF Holdco I fund 36,109  35,228  ( 188) - -  شركة تابعة 

Crondall Holdings Ltd. 89,825  87,631  ( 2,194) - -  شركة تابعة 

International Company for Mining 

Consultation 
  شركة تابعة

- - - 
 

140 
 

140 

Grandview Investment Corp 54,446  54,896  ( 1,360) 1,810 -  شركة تابعة 

ASEC Cement company  31,134  -  )189( )43,449( 12,504  شركة تابعة 

 13,322,373  13,037,255       الاجمالى 

 (5,026,816)  ( 4,910,320)       مجمع خسائر الاضمحلال * 

 8,295,557  8,126,935       الصافى



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 الأطراف ذات العلاقة )تابع(  المعاملات مع  -   5

 

 أطراف ذات علاقة )تابع(  المستحق من - أ   / 5

 * يتمثل مجمع خسائر الاضمحلال في المستحق من الأطراف ذات العلاقة التالية:

  

 الرصيد في 

 2025يناير  1

 مكون  

 إعدام ديون  خلال الفترة

فروق ترجمة  

 عملات أجنبية 

 الرصيد في

 2025يونيو  30

       

Logria Holding Ltd.  279,812 - - )6,834( 272,978 

Citadel Capital Financing Corp.  333,742 - - (8,150 ) 325,592 

Golden Crescent Investments Ltd.  193,963 - - )4,737( 189,226 

Sabina for Integrated Solutions  55,923 - - )1,366( 54,557 

Citadel Capital Transportation 

Opportunities Ltd. 
 15,390 - - 5,630 21,020 

Mena Glass Ltd.  174,682 - - )4,266( 170,416 

Africa Railways Limited  91,781 - - )2,242( 89,539 

Crondall Holdings Ltd.  89,825 - - )2,194( 87,631 

Citadel Capital Holding for 

Financial Investments-Free Zone 
 2,603,894 - - )52,730( 2,551,164 

Citadel Capital for International 

Investments Ltd. 
 919,963 - - )33,066( 886,897 

Mena Home furnishings Mall  267,841 - - )6,541( 261,300 

 4,910,320 )116,496( - - 5,026,816  الرصيد

 

 طراف ذات علاقة المستحق لأ - ب  / 5

     طبيعة وحجم المعاملات    

  نوع العلاقة   اسم الشركة

 أتعاب 

 تمويل  استشارات

 فروق تقييم 

عملات  

  أجنبية 

  يوينو 30

2025  

ديسمبر   31

2024 

          

Asec Trading Company 295,381  290,705  ( 1,481) ( 3,195) -  شركة تابعة 

ASEC cement company  28,341  - 28,341  -  شركة تابعة  - 

Citadel Capital for 

International Investments 

Ltd. 

 523,612  510,824  (12,788) - -  شركة تابعة

Ahmed Heikal  944  938  (6)  -  رئيس مجلس الإدارة 

FHI* 476,350  500,227  )30,318( 54,195 -  مساهم 

 1,296,287  1,331,035       الإجمالى

 

(  FHIاتفاقية تسوية مع شركة فاينانشال هولدنجز إنترناشونال المحدودة )  2024مارس    31* أبرمت شركة القلعة القابضة بتاريخ  

في بعض    FHI، بالإضافة إلى نقل ملكية شركة  FHIلتسوية معظم التزامات شركة القلعة القابضة وشركاتها التابعة تجاه شركة  

إلى أن شركة   القابضة. وتجدر الإشارة  القلعة  التابعة لشركة  القلعة    FHIالشركات  تابعة لشركة  تمتلك مصالح في عدة شركات 

بنقل حصصها في بعض    FHIالقابضة، وهي أيضًا دائنة لشركة القلعة القابضة وبعض شركاتها التابعة. وفقاً للاتفاقية، قامت شركة  

حصصها في الشركة الوطنية للتنمية والتجارة ش.م.م )الشركة القابضة    الشركات التابعة لشركة القلعة إلى شركة القلعة، بما في ذلك

  .شركة المتحدةو  لمجموعة أسيك العاملة في قطاع الأسمنت والصناعات المرتبطة به( 



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 الأطراف ذات العلاقة )تابع(  المعاملات مع  -   5

 

 أطراف ذات علاقة )تابع(  المستحق من - /ب  5

 

. بالإضـافة إلى  %100سـيؤدي هذا التحويل إلى وصـول الملكية المباشـرة وغير المباشـرة لشـركة القلعة القابضـة في هاتين الشـركتين إلى ما يقارب 

، المالكة  Citadel Capital Transportation Opportunities Ltd (CCTO)بتحويل حصــتها في شــركة   FHIذلك، ســتقوم شــركة  

تقوم   ركة الوطنية للموان.. كما سـ ركاتها التابعة وإعادة جميع الضـمانات ذات   FHIللشـ ركة القلعة القابضـة وشـ ابقة لشـ وية معظم الالتزامات السـ بتسـ

 بالتنازل لشركات القلعة القابضة عن حقوقها في تحصيل الديون من: FHIالصلة. وستقوم  

 

 .2023ديسمبر  31مليون دولار أمريكي كما في   192الشركة الوطنية للتنمية والتجارة، برصيد قدره   -

 .2023ديسمبر   31ملايين دولار أمريكي كما في  8شركة المتحدة للمسابك، برصيد قدره   -

 

مليون دولار، وكان من المفترض تســوية    4.2، حيث تم بالفعل دفع  FHIمليون دولار أمريكي لشــركة  13.2وفي المقابل، ســيتم دفع مبلغ يقارب  

ولكنه لم يتم تســويته حتى الآن. وبموجب هذه الاتفاقية، ســتقوم شــركة القلعة القابضــة    2024ســبتمبر   30ملايين دولار في  9المبلغ المتبقي البالغ  

ا بتحويل ملكيتها غير المباشـرة ) ، مع احتفاظ القلعة بحق إعادة شـراء هذه الحصـة خلال  FHIعة إلى شـركة ( في شـركة الوطنية للطبا%27.21أيضًـ

 عامين إذا رغبت في ذلك.

 

 الإدارة العليا أفراد -ج  /5

 

يونيو   30)  2025يونيو    30مليون جنيه مصـــري كمرتبات ومزايا أخرى خلال الفترة المالية المنتهية فى   34.4  تقاضـــي أفراد الإدارة العليا مبلغ

 مليون جنيه مصرى(. 28.3: 2024
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ــتكون متاحة لأطراف اخري. تمت جميع   ــروط التي سـ ــارية والشـ ــارات خلال العام تتم بناءً على العقود السـ ــتشـ ــوم الاسـ المعاملات المتعلقة برسـ

 المعاملات الأخرى وفقاً للشروط والأحكام التجارية العادية وبأسعار السوق.

من تاريخ التقرير، ومتوســط ســعر الفائدة علي القرض للأطراف ذات العلاقة   عام 15الي   1بين ما  للســداد    ةللاطراف ذات العلاقة قابل  القروض

  . (2024ديسمبر   31في  %11.5) %11.5  الفترةخلال  

 ويتم سدادها نقدًا. ة مغطلة بضمانالأرصدة القائم

 

 الاضمحلال فى قروض لأطراف ذات علاقة والمستحق من اطراف ذات علاقة - هـ /5

يتم تقدير الاضـــمحلال في قيمة قروض لشـــركات تابعة والمســـتحق من اطراف ذات علاقة عن طريق مراقبة أعمار الديون وتقوم إدارة الشـــركة  

لديون المستحقة عليهم، ويتم تسجيل الاضمحلال في قيمة المبالغ المستحقة من ابدراسة الموقف الائتمانى والقدرة على السداد للاطراف ذات العلاقة  

يتم قياس مبلغ الخسـارة على أنه الفرق بين  التى ترى الإدارة أن مراكزهم الائتمانية لا تسـمح بسـداد المبالغ المسـتحقة عليهم.  العلاقة  الاطراف ذات  

تخفيض القيمة    القيمة الدفترية للأصــل والقيمة الحالية للتدفقات النقدية المســتقبلية مخصــومة بســعر الفائدة الفعلي الأصــلي للأصــل المالي ، ويتم

 .الدفترية مباشرة إلى رصيد الأطراف ذات العلاقة بمقدار تكوين مخصص لانخفاض قيمة رصيد الأطراف ذات العلاقة

 قروض لأطراف ذات علاقة -و /5

للقرض الأصـلي والاعتراف بقرض جديد بالقيمة العادلة. ونتيجة لسـعر الفائدة غير   كتسـوية وعدم اعترافيتم احتسـاب التغيير في شـروط القرض  

. يجب  للقرض  المدفوع والقيمة العادلة عند الاعتراف الأولي  المبلغ)صــفر( المتأصــل في القرض، ســيكون هناك فرق بين    المرتبط بســعر الســوق

إلى إلغاء الاعتراف  المؤدي  تعديل  ال، بعد  المســتهلكة. ومع ذلك، يجب تصــنيف القرض المســتحق بالتكلفة  لطبيعة المعاملةاحتســاب هذا الفرق وفقاً  

 ائتمانياً.تم اضمحلاله  بالأصل المالي الأصلي. سيتم الاعتراف بالأصل المالي كأصل مالي  

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش

 

 2025يونيو  30المنتهية في  الستة أشهر عن   -  المالية الدورية المستقلة المختصرةالإيضاحات المتممة للقوائم 
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   (الخسائر )/الأرباح نصيب السهم فى -  6

المتعلق بمساهمى الشركة الأم على المتوسط المرجح لعدد    الفترة   أرباحبقسمة صافى    فترة الالأرباح/)الخسائر(    يحتسب نصيب السهم الاساسى في

 . فترةمع استبعاد الأسهم العادية المشتراه خلال ال فترةالأسهم القائمة خلال ال

 

 :عن فترة الثلاثة أشهر المنتهية في    :عن فترة الستة أشهر المنتهية في  

 يونيو   30 

2025 

 يونيو   30 

2024 

يونيو   30 

2025 

يونيو   30 

2024 

        
 (932,960)  806,957  (572,871)  372,092 الفترة   الأرباح/)الخسائر(صافى 

المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية متضمنة الأسهم  

 الممتازة والتى لها نفس حقوق الاسهم العادية
1,820,000  1,820,000  1,820,000  1,820,000 

 (0.513)  0.44  (0.315)  0.2 الفترة (خسائر) أرباح نصيب السهم من

بتعديل المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية بالاثار الناتجة عن كل الأسهم العادية المحتملة   الأرباح/)الخسائر(يحتسب النصيب المخفض للسهم في 

، لذا فإن النصيب المخفض  2024  يونيو  30و  2025يونيو    30أسهم مخفضة محتملة في كل من    شركةالمسببة لهذا الانخفاض ولا يوجد لدى ال

 .الأرباح/)الخسائر(يعادل النصيب الأساسى للسهم في  الأرباح/)الخسائر(للسهم في  

 

 

 المستقلة المختصرة  الدورية أسس إعداد القوائم المالية  -   7

 

 الاتفاق مع معايير المحاسبة المصرية

 

(  30وفقاً لمتطلبات معيار المحاسبة المصري رقم )  2025  يونيو  30للفترة المالية المنتهية في  المالية الدورية المستقلة المختصرة  تم إعداد القوائم  

 ". الدورية "القوائم المالية  

 

لذلك، يجب    لا تتضمن هذه القوائم المالية الدورية المختصرة جميع الإيضاحات التي تكون مطلوبة عادة عند إعداد القوائم المالية السنوية الكاملة، 

 .2024ديسمبر  31قراءة هذه القوائم المالية الدورية المختصرة مع القوائم المالية السنوية للشركة في 

 

الس المالية  السنة  في  المطبقة  تلك  مع  تتوافق  المرحلية  الموجزة  المنفصلة  المالية  القوائم  إعداد هذه  المعتمدة في  المحاسبية  والفترة  السياسات  ابقة 

 .د(( واعتماد المعايير الجديدة والمعدلة كما هو موضح أدناه-4المرحلية المقابلة، باستثناء تقدير ضريبة الدخل )انظر الإيضاح )

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش

 

 2025يونيو  30المنتهية في  الستة أشهر عن   -  المالية الدورية المستقلة المختصرةالإيضاحات المتممة للقوائم 
 

 )جميع المبالغ الواردة بالإيضاحات بالألف جنيه مصري إلا إذا ذكر خلاف ذلك( 
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مليون    573 خسائر:  2024يونيو    30) 2025يونيو  30مليون جنيه مصري عن الفترة المنتهية في   372صافية تبلغ حوالي  ارباح  حققت الشركة 

ديســـمبر    31) 2025يونيو   30مليار جنيه مصـــري كما في  17.2 جنيه مصـــري(. وقد ســـاهم ذلك في زيادة تراكم الخســـائر التي بلغت حوالي

 مليار جنيه مصري(. 17.6: 2024

مليار جنيه مصــري،    9.6، تم تمويل عمليات الشــركة بشــكل أســاســي من خلال الاقتراض والتســهيلات البنكية بمبلغ  2025يونيو   30اعتبارًا من 

 مليون جنيه مصري نقديه وما في حكمها. 14مليون جنيه مصري مصنفة كالتزامات غير متداولة. وكان لدى الشركة   640منها 

مليار   17.7:  2024ديسـمبر   31مليار جنيه مصـري ) 6، تجاوزت الخصـوم المتداولة للشـركة أصـولها المتداولة بمقدار 2025يونيو   30كما في 

ــركة على الوفاء بالتزاماتها المالية عند   ــكوك جوهرية قد تلقي بظلال كبيرة على قدرة الشــ ــير هذه الظروف إلى وجود شــ ــري(. وتشــ جنيه مصــ

 بالتالي قدرتها على الاستمرار كمنشأة مستمرة.استحقاقها، و

للشـركة في  اتخذت إدارة شـركة القلعة إجراءات اسـتراتيجية لمعالجة ارتفاع مسـتويات الاسـتدانة للشـركة. ونتيجة لذلك، قررت الجمعية العامة العادية  

" )وهي شركة تأسست وفقاً لقوانين جزر Qalaa Holding Restructuring Ltd "QHRIالموافقة على العرض المقدم من    2024مايو   30

. )المســــاهم الرئيســــي في القلعة( لشــــراء التزامات المالية الخارجية  Citadel Capital Partners Ltdالعذراء البريطانية( من قبل ملاك 

ــترك المؤرخة  ــاركة في اتفاقية القرض المشـ ــات المالية المشـ ــسـ ــالح بعض البنوك والمؤسـ ــتحقة على القلعة لصـ )"القرض   2012فبراير   1المسـ

من  %20ن شــركة القلعة ومجموعة من البنوك والمؤســســات المحلية والدولية. ســيتم شــراء هذه الالتزامات بمبلغ يعادل المشــترك"( والموقعة بي

اسـي المتبقي لحصـة المقرضـين الذين قبلوا عرض الشـراء في القروض المشـتركة المدفوعة بالدولار الأمريكي في حسـاب بنكي دولي   الرصـيد الأسـ

مقابل سـند دين تصـدره    QHRI. وتم تقديم فرصـة المشـاركة في شـراء الدين لجميع مسـاهمي القلعة من خلال تمويل  تختاره المقرضـين الذين وافقوا

، وأصــبح المســاهمون المشــاركون في شــركة القلعة هم المســتفيدون الفعليون من 2024يونيو   30الأخيرة. تم الانتهاء من شــراء الدين الممتاز في 

يتم تسوية هذا الدين من قبل شركة القلعة من خلال زيادة راس المال، مما يوفر للمساهمين المشاركين التسوية على  سو  الذي تم شراءهو  الدين الاول

، مما يعزز شــكل أســهم في القلعة أو نقدًا أو مزيجًا منهما. يهدف مثل هذا الاتفاق إلى تقليل مســتويات التزامات القلعة وتكاليف التمويل بشــكل كبير

 (.11إيضاح رقم ) ،   رأس المال العامل للشركةبشكل ملحوظ وضع  

 العوامل الهامة التي قد تؤدي إلى عدم استمرار عمل الشركة على النحو التالى:

 

إذا اســـــتمرت الشـــــركة في تكبـد خســـــائر من العمليـات ولا تولد تدفقـات نقـدية كافيـة من العمليـات. نتيجـة لذلك، فلن تتمكن الشـــــركة من الوفاء    -

 بالالتزامات عند استحقاقها. لذلك، لن تكون الشركة قادرة على تقديم الخدمات لعملائنا ودفع مستحقات موظفينها والموردين.
 

 غير قادرة على التفاوض أو إعادة هيكلة أي من المواقف المتعثرة.  و إن الشركة غير قادرة على معالجة أي تخلفات للتعهدات المالية -

 

 تقييم توقعات التدفقات النقدية الصادرة عن الإدارة 
 

عادة هيكلة الديون  يعتمد تقييم الاستمرارية بشكل كبير على القدرة على التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية خلال فترة تقييم الاستمرارية والنجاح في إ

معالجة أي إخفاقات. على الرغم من أن الشركة لديها اجراءات قوية لإعداد والموازانات والتنبؤات، إلا أن هناك عدم يقين متأصل في  و  المتعثرة

 الافتراضات المستخدمة في هذه العملية. 

ان  قامت الإدارة بإعداد توقعات تدفقات نقدية شاملة ومفصلة لفترة الخمس سنوات القادمة، وتخضع هذه التوقعات لمراجعة وتحسين مستمرين لضم

دخل  كم  توافقها مع أحدث التطورات في الأعمال والظروف السوقية. ترعتبر هذه التوقعات عنصرًا حيوياً في الرقابة المالية للشركة، حيث ترستخدم

ية لتتوافق مع  أساسي في التقييم المنتظم للأصول غير المتداولة لاحتمالية انخفاض قيمتها. يتم توثيق الأسس والمعايير التي تدعم هذه التقييمات بعنا

 ل فترة التقرير.المعايير المهنية الرائدة. ومن الجدير بالذكر أنه لم يتم الاعتراف بأي خسائر انخفاض في قيمة الأصول غير المتداولة خلا

  



 )شركة مساهمة مصرية(    الماليةللاستثمارات القلعة ركة ش
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 النقاط الهامة فى تحديد موقف استمرارية الشركة

 فيما يلي الاعتبارات الرئيسية ذات العلاقة بتقييم الاستمرارية والتوصل الي الاستنتاج: 

 النشاط التشغيلي 

 . خرالاستهلاك عامًا تلو الآو الاهلاكو تظهر الشركة نموًا تشغيلياً مستمرًا وارباح قبل الضرائب  -

تستمر الإدارة في الحفاظ على تأثير أقل حده للتدفق النقدي أكثر من مصروفات التشغيل إما من خلال تأجيل المدفوعات أو سياسات خفض   -

 التكاليف. 

 

 وضع السيولة 

 واجهت الشركة مشاكل سيولة كبيرة ولمعالجة مشكلة السيولة ، اتخذت الإدارة الإجراءات التالية: 

 كما يلي:  2025 يونيو 30ه مصري مستحقة كما نيمليار ج  9.6حصلت علي قروض من مؤسسات مالية محلية، برصيد 

 ج(.2)مليار جنيه مصري مستحق للبنوك المصرية، إيضاح رقم  9رصيد قدره  •

 . ج(2) مليون جنيه مصري مستحق لشركة صن رايز سيرفيس مصر، إيضاح رقم 640مبلغ قدره  •

 

 مبادرات أخرى 

و تطبيق  الإدارة تواصل الحفاظ على تأثير أكثر مرونة على التدفقات النقدية الناتجة عن المصروفات التشغيلية، سواء من خلال تأجيل المدفوعات أ

 سياسات خفض التكاليف. 

 

المتوقع ان تستمر إدارة الشركة أن الشركة من  المبادرات الأخرى، ترى  الى  المذكورة أعلاه بالأضافى  التشغيل والسيولة  في    بناءً على عوامل 

الية المستقلة  لمالاعتراف بالاصول واستبعاد الالتزامات في الاطار المعتاد لها وأنها لا تزال قائمة على مبدأ الاستمرارية، ولذلك تم إعداد القوائم ا

 على أساس مبدأ الاستمرارية. 2025 يونيو 30للشركة في الفترة المالية المنتهية في 

 

 

 ر المحاسبية الجديدة  ي المعاي -   9

بي المصـري رقم  636، أصـدر رئيس الوزراء القرار رقم 2024مارس   3ي ف عار EAS 13)  13، بتعديل المعيار المحاسـ ( "أثر التغيرات في أسـ

 .2024يناير   1أ ، على أن يكون سارياً اعتبارًا من  - 57صرف العملات الأجنبية"، الفقرة  

 

أ وأجرت تقييمًا لتحديد ما إذا كان هناك نقص في قابلية تبادل العملات الأجنبية مقابل الجنيه   -  57قامت الشــركة بتطبيق التعديل الوارد في الفقرة   

 المصري. وفيما يلي ملخص لنتائج ذلك التقييم.

 

 تقييم نقص قابلية الصرف  ( أ

، وهو تاريخ تطبيق التعديل  2024يناير   1قامت الشــركة بتقييم أن ه لا يوجد نقص في قابلية صــرف الأصــول المقومة بالعملات الأجنبية في  -

. تم إجراء هذا التقييم بناءً على فرضــية أن  الأصــول المقومة بالعملات الأجنبية يمكن صــرفها في 13على المعيار المحاســبي المصــري رقم 

 في أي وقت دون أي صعوبة.البنك  

  كما قامت الشـــركة بتقييم أن ه لا يوجد نقص في قابلية صـــرف الالتزامات المقومة بالعملات الأجنبية، طالما أن الأصـــول المقومة بالعملات  -

الأجنبيـة يمكن اســـــتخـدامهـا لتســـــويـة هـذه الالتزامـات. ومع ذلـك، فـإن الالتزامـات المقومـة بـالعملات الأجنبيـة التي تتجـاوز الأصـــــول المقومـة 

ــة بها، كما في بالعملا ــرفي في فترة زمنية معقولة. وبناءً عليه، تم  2024يناير   1ت الأجنبية الخاصـ ، لن يتم توفيرها من خلال النظام المصـ

 ألف جنية استرليني. 243و ون يوروليم 25و مليون دولار أمريكي 195تقييم أن  هناك نقصاً في قابلية الصرف لهذه الأرصدة، والتي تبلغ  

عر كان  - تخدام بسـبب نقص قابلية صـرف الجنيه المصـري مقابل الدولار الأمريكي، حددت الشـركة أن  أول سـ لتقدير سـعر صـرف معقول للاسـ

يمثل أفضـل سـعر  49.5003دولار أمريكي =  1متاحاً للمجموعة ) جنيه مصـري( لتوفير العملة الأجنبية بعد تاريخ تطبيق المعيار المعدل سـ

 .2024يناير   1مه في ترجمة الالتزامات بالعملة الأجنبية التي تواجه نقصاً في قابلية الصرف في  صرف فوري لاستخدا
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 المعايير المحاسبية الجديدة )تابع(  -   9

 

 الموقف النقدي  ( ب

 

 :2024يناير  1فيما يلي ملخص للأصول والالتزامات المقومة بالعملات الاجنبية كما في 

 

 

 بنود قائمة المركز المالي

 الرصيد في 
 2023ديسمبر  31

 دولار امريكي 

 الرصيد في 
 2023ديسمبر  31

 يورو

 الرصيد في
 2023ديسمبر  31

 جنية استرليني 

      

      الاصول

 - 1.6  239  النقدية وما في حكمها 

 - -  181  أرصدة مدينة 

  265,727  المستحق من أطراف ذات علاقة
- 9.3 

 9.3 1.6  266,147  الاجمالي 

      الالتزامات

  (431,843)  قروض 
- - 

  (29,877)  المستحق لاطراف ذات علاقة 
(495) (252) 

  -  أرصدة دائنة 
(24,318) - 

 (252) (24,813)  (461,720)  الاجمالي 

 

 13الأثر النقدي لتطبيق التعديل على المعيار المحاسبي المصري رقم   ( ج

 

، وتأثيرها على الأرباح المحتجزة  2024يناير    1يمثل الجدول التالي القيمة الدفترية للالتزامات النقدية غير القابلة للصرف المتأثرة في  

 الافتتاحية: 

 

  

 العملة الاجنبية

 

الرصيد العملة  

 الاجنبية 

 فرق استخدام سعر 

الصرف المقدر  

 )ربح )خسارة

 الأثر على الأرباح 

المحتجزة زيادة  

 ))نقص
       

 (3,951,038) (3,951,038) ( 195,573)  دولار أمريكي  

 (490,130) (490,130) ( 24,811)  يورو  الالتزامات غير القابلة للصرف 

 (5,754) (5,754) ( 243)  جنيه إسترليني   

 ( 4,446,922) ( 4,446,922)     الصافي 
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 ، قامت لجنة السياسة النقدية بالبنك المركزي المصري بتنفيذ سلسلة من التخفيضات في أسعار الفائدة:2025خلال عام  (أ

نقطة أساس في أسعار    625، شهدت السياسة النقدية في مصر خفضًا تراكمياً قدره  2025أكتوبر    2حتى    2025أبريل    17في الفترة من   -

 الفائدة الرئيسية. 

نقطة أساس لكل منها. وتبع ذلك خفض    225أبريل، تم خفض سعر الفائدة، وسعر الإقراض، وسعر الائتمان، وسعر الخصم بمقدار    17في   -

 مايو. 25نقطة أساس في  100إضافي قدره 

 

تأثير جوهري على الاقتصاد المصري وكذلك اتجاهات المستهلكين. وقد قامت الإدارة   2023أكتوبر   7كان للصراع في غزة الذي اندلع في  (ب

 بتقييم التأثيرات الرئيسية للصراع على الاقتصاد، على النحو التالي:  

 

هناك درجة من التباطؤ في سلاسل التوريد بسبب تأثير الصراع على الممرات الملاحية في البحر الأحمر. وقد أدى ذلك إلى زيادة عامة في   -

حيث كان    2023أسعار الشحن بسبب ارتفاع تكاليف التأمين والشحن. تأثرت الشركه بشكل طفيف باضطرابات سلسلة التوريد خلال عام  

ض على الشحن القادم عبر البحر الأحمر. اتخذت الإدارة خطوات لضمان عدم تأثر الشركه على المدى القصير، ولكن  هناك اعتماد منخف

 بسبب حالة عدم اليقين والتأكد من الوضع، فإن التأثير الإجمالي على المدى المتوسط والطويل غير محدد. 

 

، وهي إحدى المساهمين في عدد من الشركات  Ltd (FHI)، عن إبرام اتفاقية مع شركة2024  يونيو  30أعلنت شركة القلعة القابضة في   (ج

لالتزامات  التابعة لشركة القلعة، والدائن للقلعة وبعض الشركات التابعة لها. وقد قامت بعقد اتفاقية شراء الأسه م وتسوية للديون بتسوية معظم ا 

"، في العديد من الشركات التابعة  FHI"   المستحقة على شركة القلعة وبعض الشركات التابعة لها لشركة "اف اتش أي"، وتحويل مساهمة

 للقلعة إلى القلعة. 

 

وبموجب الاتفاقية، نقلت شركة "اف اتش أي" حصصها في بعض الشركات التابعة لشركة القلعة إلى شركة القلعة بما في ذلك حصصها في   -

ن  الشركة الوطنية للتنمية والتجارة "ان دي تي"، القابضة لمجموعة شركات أسيك العاملة في قطاع الأسمنت وبذلك تصل ملكية القلعة في هاتي

حوالي    Citadel Capital Transportationsوالصناعات ذات الصلة(، وشركة    United for Foundries SAEى،الشركتين إل

%؛ بالإضافة إلى حصص شركة "اف اتش أي" في شركة الذراع اللوجستية لشركة القلعة. كما قامت "اف اتش أي" بتسوية معظم    100

إعادة جميع الضمانات والتعهدات المرتبطة بها. علاوة على ذلك، قامت  ( مجموعة القلعة وCCTO) Opportunities Ltdالتزامات ، 

 بنقل الديون الى الشركات التابعة للقلعة : 

 

 .2023ديسمبر  31مليون دولار أمريكي اعتبارًا من  192الشركة الوطنية للتنمية والتجارة برصيد  -

 .2023ديسمبر  31ملايين دولار أمريكي اعتبارًا من  8الشركة المتحدة للمسابك برصيد  -

%( في شركة الطباعة الوطنية ش.م.م )شركة    27,21، قامت شركة القلعة بنقل أسهمها المملوكة بشكل غير مباشر )  2024مارس    27في   -

 تابعة لشركة جراندفيو( إلى شركة "اف اتش أي" ، مع احتفاظ شركة القلعة بخيار الشراء لإعادة شراء هذه الحصة في غضون عامين .  

 

كما وقعت الشركتان اتفاقية تمنح شركة القلعة الحق، وليس الالتزام، في شراء حصة "اف اتش أي" في شركة أسكوم للتعدين، والتي يمكن  -

، على أن يتم تنفيذ هذا الشراء وفقاً لمتطلبات قانون سوق رأس المال   2025ونهاية ديسمبر    2024ممارستها في الفترة ما بين نهاية سبتمبر  

 المصري المعمول به. 

 

ــركة في   (د ــركة كيو اتش ار اى  2024مايو    30قررت الجمعية العامة العادية للشـ ــركة تم  QHRI"  الموافقة على العرض المقدم من شـ " )شـ

يتادل كابيتال بارتنرز المحدودة )المسـاهم الرئيسـي في القلعة( ل يسـها وفقاً لقوانين جزر العذراء البريطانية( من قبل مالكي شـركة سـ شـراء  تأسـ

ــاركة في اتفاقية القرض المجمع المؤرخة  ــات المالية المش ــس ــتحقة على القلعة لبعض البنوك والمؤس  2012  فبراير 1الديون الخارجية المس

راء بمبلغ يعادل  يتم هذا الشـ ات المحلية والدولية. سـ سـ من  %20)"القرض المجمع"( الموقعة بين القلعة القابضـة ومجموعة من البنوك والمؤسـ

اسـي المتبق اب  الرصـيد الأسـ تحقة الدفع بالدولار الأمريكي في حسـ راء في القروض المجّمعة المسـ قرضـين الذين قبلوا عرض الشـ ي لحصـة المر

قرضـون القابلين. وتم عرض فرصـة المشاركة في شراء الدين على جميع مساهمي القلعة من خلال تمويل    QHRIمصـرفي دولي يختاره المق

وسـيكون المسـاهمون المشـاركون في   2024يونيو   30مقابل سـند دين تصـدره الأخيرة. وقد تم اختتام شـراء الدين الرئيسـي الفعال اعتباراً من 

ركين  القلعة من حاملي دين الرئيسي المشتراة. سيتم بعد ذلك إنهاء الدين من قبل القلعة في شكل زيادة رأس المال، مما يوفر للمساهمين المشا

قداً أو مزيجاً منهما. يخدم هذا الاتفاق في تقليل مسـتويات ديون القلعة وتكاليف التمويل. ايضـاح  إمكانية السـداد في شـكل أسـهم في القلعة أو ن

 (.11)و ج(2)
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، حصـلت شـركة القلعة على تقرير الفحص الفني من قطاع الأداء الاقتصـادي بالهيئة العامة للاسـتثمار والمناطق الحرة،  2025يونيو   3في    (ه

 دولار أمريكي، موزعة كالتالي: 240,752,323والذي اعتمد أرصدة دائني المساهمين بمبلغ إجمالي قدره   
   CCPدولار أمريكي لصالح شركة   60,852,032 -
  QHRIدولار أمريكي لصالح شركة   179,900,291 -

 
. يرعد الحصول على هذا التقرير خطوة أساسية ترمكّن الشركة،  ويمكن استخدام هذه الأرصدة في زيادة رأس المال المصدر بعد موافقة الجمعية العامة

 .بعد موافقة جمعيتها العامة، من استخدام رصيد الدائنين المستحق للمساهمين في زيادة رأس مالها
 
 

 أحداث لاحقة  - 11
 
ــق   (أ) ــ ــ ــوم الخميس المواف ــ ــا ي ــري في اجتماعه ــزي المص ــ ــة للبنك المرك خفض سعري عائد    2025أغسطس   28قررت لجنة السياسة النقدي

 100و   2025أكتوبر   2ى  نقطة ف  100و    نقطة أســاس  200الإيداع والإقراض لليلة واحدة وســعر العملية الرئيســية للبنك المركزي بواقع  
 .2025ديسمبر  28نقطة فى  

 
مليـار    50مليـارات جنيـه مصـــــري إلى   10، وافقـت الجمعيـة العـامة غير العـادية على زيادة رأس المـال المرخ ص به من 2025يوليو   17في  (ب)

مليار جنيه مصــري، وذلك   23.1مليار جنيه مصــري إلى   9.1جنيه مصــري، وزيادة رأس المال المرصــدر )الأســهم العادية والممتازة( من 
عة على  ملي 14بزيادة قدرها   سـهم   618,059,460سـهم عادي و 2,181,940,540سـهم، منها  2,800,000,000ار جنيه مصـري موز 

ــمية البالغة   متاز، بالقيمة الاس ــهم الواحد 5مر ــرية للس وقد تم الاكتتاب في زيادة رأس المال على مرحلتين، حيث تم الاكتتاب في   .جنيهات مص
الي   درهـا   608,252,570ســـــهم عـادي و  1,798,211,430ســـــهم، تضـــــم    2,406,464,000إجمـ ة قـ الي قيمـ إجمـ از، بـ متـ ســـــهم مر

  .جنيه مصري 12,032,320,000
 

مليارات جنيه مصــري إلى    10، تم تحديث الســجل التجاري لشــركة القلعة ليعكس زيادة رأس المال المرخ ص به من 2025أكتوبر    5وفي   ( ج)
ــدر والمدفوع من  50 ــري، وزيادة رأس المال المرص جنيه، موزعًا على   21,132,320,000جنيه إلى   9,100,000,000مليار جنيه مص

متاز 1,009,991,219سهم عادي و 3,216,472,781سهم نقدية، تشمل سهم، جميعها أ 4,226,464,000  .سهم مر
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