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 تقرير فحص محدود للقوائم المالية الدورية المجمعة المختصرة
 

 
 "شركة مساهمة مصرية"   ستثمارات الماليةشركة القلعة للا السادة مجلس إدارة

 
 المقدمة 

 القلعااة للأسااتثمارات الماليااة  المختصاارة المرفقااة لشااركة قمنااا بمعمااال الفحااص المحاادود لقائمااة المركااز المااالى الدوريااة المجمعااة

 وكاذا القاوائم الدورياة المجمعاة 2025سابتمبر  30"شركة مساهمة مصارية" )"الشاركة"( وشاركاتها التابعاة )"المجموعاة"( فاي 

المختصرة للأرباح أو الخسائر والدخل الشامل والتغيرات في حقوق الملكية والتدفقات النقدياة المتعلقاة بهاا عان فتارة التساعة أشاهر 

المختصرة هذه والعرض العادل والواضا   المجمعة المنتهية في ذلك التاريخ. والإدارة هي المسئولة عن إعداد القوائم المالية الدورية

( "القوائم المالية الدورية"، وتنحصر مسائوليتنا فاي إباداس اساتنتاى علاى القاوائم المالياة 30لها طبقا لمعيار المحاسبة المصري رقم )

 المختصرة فى ضوس فحصنا المحدود لها. المجمعة الدورية

 

 نطاق الفحص المحدود

( "الفحص المحادود للقاوائم المالياة الدورياة لمنشامة 2410المحدود طبقا للمعيار المصري لمهام الفحص المحدود رقم ) قمنا بفحصنا

والمؤدى بمعرفة مراقب حساباتها". ويشمل الفحص المحدود للقوائم المالية الدورية عمل استفسارات بصاورة أساساية مان أشاخاص 

مسئولين عن الأمور المالية والمحاسبية، وتطبيق إجراسات تحليلية، وغيرها من إجراسات الفحص المحدود. ويقال الفحاص المحادود 

جوهريا في نطاقه عن عملية مراجعة تتم طبقا لمعايير المراجعة المصرية، وبالتالي لا يمكننا الحصول على تمكد بمننا سنصاب  علاى 

دراية بجميع الأمور الهامة التي قد يتم اكتشافها في عملياة مراجعاة، وعلياه فانحن لا نبادى رأى مراجعاة علاى هاذه القاوائم المالياة 

 الدورية المجمعة المختصرة.

 

 المتحفظالإستنتاج  أساس

لم نتمكن من الحصول على بعض مصادقات البنوك المتعلقة بمعمال المراجعة للقوائم المالية المجمعة للمجموعة عن السنة المالية  

. في ظل غياب الردود على طلبات هذه المصادقات أو القيام بإجراسات فحص بديلة مرضية حتى تاريخ  2024ديسمبر    31المنتهية  

مليار جنيه مصري    22.5هذا التقرير، فإننا لم نتمكن من التحقق من اكتمال وصحة الأرصدة المستحقة لهذه البنوك البالغ اجماليها  

أية    22.3:  2024ديسمبر    31)  2025سبتمبر    30في   أو  الارصدة  بهذه  الصلة  ذات  الإيضاحات  جنيه مصري(، وكذلك  مليار 

في  البنوك  هذه  مع  المجموعة  لدى  تكون  قد  والتي  المحتملة،  الإلتزامات  و  الممولة  غير  الإلتزامات  ذلك  في  بما  أخرى   أرصدة 

 . 2025سبتمبر  30و 2024ديسمبر  31

 

وبالتالي، فإننا لم نتمكن من تحديد ما إذا كانت هناك تسويات ضرورية فيما يتعلق بهذة الأرصدة في قائمة المركز المالي الدورية  

في   المختصرة  الشامل  2025سبتمبر    30المجمعة  والدخل  الخسائر  أو  للأرباح  المختصرة  المجمعة  الدورية  القوائم  وكذلك   ،

  والتغيرات في حقوق الملكية والتدفقات النقدية عن فترة التسعة أشهر المنتهية في ذلك التاريخ،  بالإضافة إلى أية إلتزامات غير ممولة 

أو إلتزامات محتملة أو إيضاحات أخرى قد تكون مطلوبة في القوائم المالية المجمعة المختصرة عن فترة التسعة أشهر المنتهية في  

 ذلك التاريخ.

 

 الإستنتاج المتحفظ

وفيما عدا تمثير التسويات المحتملة والتاي كاان مان الممكان تحدياد ضارورتها إذا تمكناا مان التحقاق مان اكتماال وصاحة الأرصادة 

المستحقة لهذه البنوك أو أية إلتزامات غير ممولة أو الإلتزامات المحتملة، في ضوس فحصنا المحدود، لم يتبين لنا ما يجعلنا نعتقاد أن 

( 30القوائم المالية الدورية المجمعة المختصرة المرفقة ليست معدة في جميع جوانبها الهامة طبقاً لمعياار المحاسابة المصاري رقام )

 "القوائم المالية الدورية". 



تقرير فحص محدود للقوائم المالية الدورية المجمعة المختصرة )تابع(
 ( 2صفحة )

 فقرات توجيه انتباه 

على استنتاجنا ، فإننا نلفت الانتباه الى الفقرات التالية:إضافياً مع عدم اعتبار ذلك تحفظاً 

ضمن الإيضاحات المتممة للقوائم المالية الدورية المجمعة المختصرة، فإنناا نوجاه الانتبااه (  12كما هو مبين في الإيضاح رقم ) -

ملياااار جنياااه مصاااري فاااي  9.66إلاااى أن الالتزاماااات المتداولاااة للمجموعاااة قاااد تجااااوزت أصاااولها المتداولاااة بمبلاااغ 

المجموعاة أيضاا  وقاد تكبادت مليار جنيه مصري فاي ذلاك التااريخ.  26,33الخسائر المتراكمة    بلغت، كما  2025  سبتمبر  30

تشاير . و2025سبتمبر  30المالية المنتهية في  عن الفترةمليار جنية مصري  4,33صافي خسارة من العمليات المستمرة بقيمة 

حالة عدم تمكد جوهري بشمن قدرة المجموعة على الاستمرار في العمل كمنشامه مساتمرة. لا   والظروف إلى وجود  هذه الأحداث

قد تكون ضرورية في حال عدم قدرة المجموعة على الاساتمرار  تسوياتالمجمعة المختصرة أية الدورية  المالية    تتضمن القوائم

 .مبدأ الاستمرارية على أساس

ب( ضمن الإيضاحات المتممة للقوائم المالية الدورياة المجمعاة المختصارة، فإنناا نوجاه  –11وكما هو مبين في الإيضاح رقم ) -

التي قامات المجموعاة بتطبيقهاا لتحدياد ماا إذا كانات لهاا الحاق فاي المحاسبية الهامة    الانتباه إلى الاعتبارات الرئيسية والأحكام

تجميع الشركة المصرية للتكرير، وفي حالة التغيير في تقييم إدارة المجموعة، فسوف ينتج عن ذلاك اساتبعاد الشاركة المصارية 

 للتكرير من التجميع.

 هشـام محمد حامد 

عضو جمعية المحاسبين والمراجعين المصرية 

عضو الجمعية الأمريكية للمحاسبين القانونيين 

 39411سجل المحاسبين والمراجعين 

 422سجل الهيئة العامة للرقابة المالية  

2026مارس  19القاهرة في 



 )شركة مساهمة مصرية( ستثمارات المالية شركة القلعة للإ

 وشركاتها التابعة 

2025سبتمبر  30كما في  الدورية المجمعة المختصرةقائمة المركز المالى 

)جميع المبالغ الواردة بالألف جنيه مصري إلا إذا ذكر خلاف ذلك( 
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2024ديسمبر   31  إيضاح   2025سبتمبر  30 

 الأصول غير المتداولة 
163,056,974 )أ(7 144,958,485   أصول ثابتة
2,318,495 )ب(7 2,103,535   أصول حق انتفاع 
774,653  أصول غير ملموسة  703,639 
205,570  الشهرة  205,570 
839,798  أصول حيوية 1,047,580 

6,815,647  6,921,746 5  والمشروعات المشتركة شقيقة استثمارات فى شركات  
98,822 ( 1)د( ) 6 97,828   أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
948,448 )و( 6 -   أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة 

1,309,428 ( 3)د( ) 6 1,197,873   أدوات مالية مشتقة 
2,231,143  ارصدة مدينة اخري و مدينون تجاريون 2,229,434 
7,369,062  أصول ضريبية مؤجلة 6,372,605 

185,968,040  إجمالي الأصول غير المتداولة  165,838,295 

 الأصول المتداولة 
13,122,928 )د(  7 12,494,967   المخزون

230,879  أصول حيوية 306,846 
14,669,786  ارصدة مدينة اخري و مدينون تجاريون 11,254,719 

440,513 )أ( 8 677,997   مستحق من أطراف ذات علاقة 
84,300 )و( 6 1,127,561  الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة 

11,215,019 (ه) 6 12,258,371   نقدية مجمدة 
2,698,056  ما في حكمها و النقدية 4,069,202 

42,461,481  42,189,663 
22,965 ( 1) )د( 4 21,626  أصول محتفظ محتفظ بها لغرض البيع

42,484,446  إجمالي الأصول المتداولة        42,211,289 

228,452,486  إجمالي الأصول   208,049,584 

 حقوق الملكية 
9,100,000  رأس المال المدفوع  9,100,000

89,578  احتياطي قانوني  89,578
- 12,032,320 )ب(14  مدفوعات تحت زيادة رأس المال 

2,095,794 (40,606 )  احتياطيات 
(25,031,228 ) (26,327,830)  خسائر متراكمة

(13,745,856 ) (5,146,538) صافي حقوق الملكية العائد لمساهمي شركة القلعة للاستثمارات المالية 
80,745,238 70,740,202  الحصص غير المسيطرة 

66,999,382 65,593,664  إجمالي حقوق الملكية  

 الالتزامات غير المتداولة 
67,560,064 67,873,408 )أ(6  القروض والسلفيات

930,933  التزامات الإيجار  954,352
490,059 )ب(6 575,030  قروض من شركات التمجير التمويلي

19,631,187 18,572,095  الالتزامات الضريبية المؤجلة 
2,324,557  ارصدة دائنة أخرى و دائنون تجاريون 2,333,798
276,218 )ى(7 279,444  المخصصات 

91,213,018 90,588,127  إجمالي الالتزامات غير المتداولة 

 الالتزامات المتداولة 
2,643,692 )ى(7 2,631,884  المخصصات 
17,381,931 18,174,137  ارصدة دائنة أخرى و دائنون تجاريون
3,396,932 )ب(8 3,389,177  مستحق لأطراف ذات علاقة 
43,812,216 23,676,331 )أ( 6  القروض والسلفيات

293,689  التزامات الإيجار  312,695
372,315 )ب( 6 374,398  قروض من شركات التمجير التمويلي

2,004,523 )ز( 6 2,724,453  الالتزامات المالية بالقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة 
329,554  الالتزامات ضرائب الدخل الجارية  580,024

70,234,852 51,863,099
5,234 4,694 ( 2)د( ) 4 الالتزامات متعلقة بالأصول المحتفظ بها لغرض البيع

70,240,086 51,867,793  إجمالي الالتزامات المتداولة       

161,453,104 142,455,920  إجمالي الالتزامات        

228,452,486 208,049,584  إجمالي حقوق الملكية والالتزامات 

المختصرة المجمعة الدورية تمثل جزء متمم للقوائم المالية 43إلى صفحة  8الإيضاحات المرفقة من صفحة 

 ااااااااااااااااااااااااااااااا ااااااااااااااااااااااااااااااا ااااااااااااااااااااااااااااااا 
احمد محمد حسنين هيكلهشام حسين الخازندار طارق الجمال 

 رئيس مجلس الإدارة العضو المنتدب رئيس القطاع المالي

 تقرير الفحص المحدود مرفق 

2026مارس  19 القاهرة في



)شركة مساهمة مصرية( شركة القلعة للأستثمارات المالية  

 وشركاتها التابعة 

2025سبتمبر  30المنتهية في  التسعة أشهرعن فترة  –قائمة الأرباح أو الخسائر الدورية المجمعة المختصرة 
 )جميع المبالغ الواردة بالألف جنيه مصري إلا إذا ذكر خلاف ذلك( 
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سبتمبر  30الثلاثة أشهر المنتهية فى  سبتمبر  30التسعة أشهر المنتهية فى 

2025202420252024إيضاح

العمليات المستمرة 

100,593,202113.299.70838,300,58237.551.505/ب2ايرادات 

(35.056.259) ( 33,876,521)(101.488.489)( 93,901,361)تكلفة الايرادات 

6,691,84111.811.2194,424,0612.495.246 مجمل الربح 

( 924,663)( 1,251,042)( 4,005,468)(3,806,197)مصروفات إدارية وعمومية

(113.710)( 205,672)(350.526)(627,374) مصروفات بيع وتسويق 

22.812( 38,650)112,053210.770( 1د )/3صافي الأرباح من انخفاض قيمة الأصول المالية

224,8331,200,013( 790,191)119,031( 2د )/3أخري  )خسائر( / ارباح

2,489,3546.875.8043,153,5302.679.698 أرباح التشغيل 

1,622,9301.288.521463,911269.450/ب3 ايرادات تمويلية

(2.717.997)( 2,417,290)(8.531.315)( 7,532,722)/ب3 تكاليف تمويلية

204,612146.615110,96271.746من الاستثمار فى شركات شقيقة  حصة الأرباح

1,311,113302.897(220.375)( 3,215,826) الأرباح قبل الضرائب  /صافى )الخسائر( 

(114.444)( 241,026)(1.331.507)( 1,114,146)/ى 3 ضريبة الدخل

1,070,087188.453(1.551.882)( 4,329,972)الفترة من العمليات المستمرةالأرباح  /(خسائر)صافى 

--9.943.606-ب/4الرب  من العمليات الغير مستمرة 

8.391.7241,070,087188.453( 4,329,972) الفترة  أرباحخسائر( / )صافي 

يتم توزيعه على النحو التالى: 

5.977.11681,414114.546( 1,203,294) مساهمى الشركة الأم

2.414.608988,67373.907( 3,126,678) الحصص غير المسيطرة 

(4,329,972 )8.391.7241,070,087188.453

الفترة من العمليات   ارباح /(خسائر)نصيب السهم في 

 المستمرة العائدة لمساهمي الشركة الأم:

3.2840.0440.063( 0.661)1/ 9 نصيب السهم الأساسى 

3.2840.0440.063( 0.661)/ 93 نصيب السهم المخفض 

العائدة لمساهمي  لفترةا ارباح /(خسائر)نصيب السهم في 

 الشركة الأم: 

3.2840.0440.063( 0.661)1/ 9 نصيب السهم الأساسى 

3.2840.0440.063( 0.661)/ 93 نصيب السهم المخفض 

تمثل جزء متمم للقوائم المالية الدورية المجمعة المختصرة 43إلى صفحة  8الإيضاحات المرفقة من صفحة 



   )شركة مساهمة مصرية( شركة القلعة للأستثمارات المالية  

 وشركاتها التابعة 

 2025سبتمبر  30المنتهية في  التسعة أشهرعن فترة  –قائمة الدخل الشامل الدورية المجمعة المختصرة 
 )جميع المبالغ الواردة بالألف جنيه مصري إلا إذا ذكر خلاف ذلك( 
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 تمثل جزء متمم للقوائم المالية الدورية المجمعة المختصرة 43إلى صفحة  8الإيضاحات المرفقة من صفحة 
 

 سبتمبر  30الثلاثة أشهر المنتهية فى   سبتمبر  30التسعة أشهر المنتهية فى  

 2025 2024  2025 2024 

      

 188.453 1,070,089  8.391.724 ( 4,329,972) الفترة  ربح)خسارة( /  صافي 

      

      الدخل الشامل الآخر

      بنود قد يتم إعادة تبويبها في الأرباح أو الخسائر

 1,143,521 ( 2,602,133)  30,970,266 ( 9,014,743) فروق العملة الناتجة عن ترجمة العمليات الأجنبية 

حصة الدخل الشامل الآخر للشركات الشقيقة والمشروعات المشتركة  

 التي يتم احتسابها باستخدام طريقة حقوق الملكية
(16,703 ) (2.978)  (4,839 ) (5.637) 

التغير في القيمة العادلة للأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل  

 الشامل الأخر 
(46,094 ) 28.235  (45,610 ) 13.479 

 (2.982) ( 1,437)  (5.986) ( 1,435) ضريبة الدخل المتعلقة بهذه البنود

 1,148,381 ( 2,654,019)  30,989,537 ( 9,078,975) الدخل الشامل الاخر عن الفترة بعد خصم الضريبة  / )الخسارة( إجمالى 

 1,336,834 ( 1,583,932)  39,381,261 ( 13,408,947) الشامل عن الفترةالدخل  / )الخسارة( إجمالى 

      

      الشامل عن الفترة على النحو التالى:  يتم توزيع إجمالى الدخل

 482.009 ( 304,578)  13.247.613 ( 3,575,903) مساهمى الشركة الأم

 854,825 ( 1,279,355)  26,133,648 ( 9,833,044) الحصص غير المسيطرة 

 (13,408,947 ) 39,381,261  (1,583,932 ) 1,336,834 

      إجمالي الدخل الشامل عن الفترة ناتج من:

 1,336,834 (1,583,932)  29,437,655 (13,408,947) العمليات المستمرة  

 - -  9.943.606 - العمليات الغير مستمرة 

 (13,408,947 ) 39,381,261  (1,583,932 ) 1,336,834 
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 حقوق الملكية لمساهمى شركة القلعة للاستثمارات المالية  

   شركة مساهمة مصرية 

 

 رأس المال  

 احتياطي قانونى  المدفوع 

تحت زيادة رأس   مدفوعات 

 الحصص غير المسيطرة  اجمالى  خسائر متراكمة  احتياطيات   المال 

 اجمالى  

 حقوق الملكية 

         

 39.944.358 47.051.014 (7.106.656) (21.874.092) 5.577.858 - 89.578 9.100.000 2024يناير   1الرصيد فى  

  "المعدل" 13تمثير تعديل معيار المحاسبة المصري رقم 

 ( 10)إيضاح 
- - 

- 
- (9.409.591) (9.409.591) (2.508.893) (11.918.484) 

معيار المحاسبة  بعد تطبيق   2024يناير  1الرصيد في 

 "المعدل"   13رقم المصري  
9.100.000 89.578 

- 
5.577.858 (31.283.683) (16.516.247) 44.542.121 28.025.874 

 39,381,261 26,133,648 13.247.613 5.977.116 7.270.497 - - - إجمالى الدخل الشامل عن الفترة 

 (39.526) - (39.526) (39.526) - - - - توزيعات أرباح 

 (1.728.000) - (1.728.000) - (1.728.000) - - - دائن للمساهمين رصيد 

 (1.480.405) - (1.480.405) - (1.480.405) - - - لاحتياطى مساهمينالأجنبي فروق أسعار الصرف 

 ( 1,091,216) ( 746,755) (344.461) (42.290) (302.171) - - - بيع شركة تابعة

 ( 84,481) 6,678,837 (6.763.318) - (6.763.318) - - - معاملات مع الحصص غير المسيطرة 

 (40.211) (40.211) - - - - - - من خلال شركات تابعة ةأسهم خزين

 62.943.296 76.567.640 (13.624.344) (25.388.383) 2.574.461 - 89.578 9.100.000 2024سبتمبر   30الرصيد في 

         

 66,999,382 80,745,238 ( 13,745,856) ( 25,031,228) 2,095,794 - 89.578 9.100.000   2025يناير  1الرصيد في 

 ( 13,408,947) ( 9,833,044) ( 3,575,903) ( 1,203,294) ( 2,372,609) - - - إجمالى الدخل الشامل عن الفترة 

 12,032,320 - 12,032,320 - - 12,032,320 - - ب(- 14مدفوعات تحت زيادة رأس المال )إيضاح 

 ( 102,666) ( 9,358) ( 93,308) ( 93,308) - - - - توزيعات أرباح 

 252,122 - 252,122 - 252,122 - - - لاحتياطى مساهمينالأجنبي فروق أسعار الصرف 

 ( 15,913) - ( 15,913) - ( 15,913) - - - لمساهمينا  ارصدة

 ( 162,634) ( 162,634) - - - - - - معاملات مع الحصص غير المسيطرة 

 65,593,664 70,740,202 ( 5,146,538) ( 26,327,830) ( 40,606) 12,032,320 89,578 9,100,000 2025سبتمبر   30الرصيد في 

تمثل جزء متمم للقوائم المالية الدورية المجمعة المختصرة 43إلى صفحة  8الإيضاحات المرفقة من صفحة 



 )شركة مساهمة مصرية( شركة القلعة للأستثمارات المالية  
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 2024سبتمبر  30  2025سبتمبر  30   

      التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل
 (220.375)  ( 3,215,826)   الفترة قبل ضرائب الدخل خسارة

      الى: الدخل قبل ضرائب الخسارة يتم تعديل صافى
 9.651.239  10,326,018   الاهلاك والاستهلاك

 1.030  8,508   خسائر من تسويات عقود التمجير
 5.371.490  (2,857,257)   )أرباح( / خسائر فروق عملة غير محققة 

 (5.092)  1,394   صافي -الاضمحلال فى المستحق من الاطراف ذات العلاقة 
 (206.569)  ( 94,662)   صافي  - الاضمحلال فى المدينون التجاريون والأرصدة المدينة الأخرى

 (81.678)  -   صافي –الاضمحلال في المخزون 
 126.735  -   الجزس غير الفعال من أدوات تغطية التدفقات النقدية

 (146.615)  ( 204,612)   أستثمارات في الشركات الشقيقة  حصة )أرباح( / خسائر
 125.554  144,299   تاثير الإلتزامات المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الارباح او الخسائر 
 (64.774)  ( 95,297)   تاثير الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الارباح او الخسائر 

 -  -   شركة شقيقة ارباح من بيع 
 -  ( 6,575)   القيمة العادلة للأصول الحيويةالتغير في  

 33.658  104,163   خسائر من بيع اصول حيوية 
 25  ( 17,148)   ارباح من بيع اصول ثابته 

 571.439  34,659   صافي –مخصصات 
 -  ( 473,162)   إعادة الهيكلة  أرباح من
 8.257.151  7,532,722   فوائد مدينة 
 (693.698)  ( 715,204)   فوائد دائنة 

 22.719.520  10,472,020   ارباح التشغيل قبل التغيرات في رأس المال العامل: 
      التغيرات في راس المال العامل

 (4.403.741)  627,961   المخزون
 8.702.838  801,447   الدائنون التجاريون والأرصدة الدائنة الأخرى

 (5.943.339)  3,593,250   مدينون تجاريون وأرصدة مدينة أخرى
 (1.596.942)  (238,880)   المستحق من الاطراف ذات العلاقة
 942.256  ( 7,755)   المستحق الى أطراف ذات العلاقة

 (220.633)  ( 20,747)   مخصصات مستخدمة
 386,356  -   إضافات الالتزامات المالية بالقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة

 (120.385)  ( 137,584)   ضرائب الدخل المدفوعة
 20.465.930  15,089,712   صافي التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التشغيلية

      
      التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار

 (1.295.690)  ( 6,488,873)   مدفوعات لشراس أصول ثابتة، مشروعات تحت التنفيذ وأصول غير ملموسة
 (464.615)  -   مدفوعات لإستحواذ الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الارباح او الخسائر 

 14,185  51,306   متحصلات من بيع أصول ثابتة
 (350.142)  ( 399,475)   أصول حيوية

 -  85,899   متحصلات من بيع أصول حيوية
 -  72,165   متحصلات من بيع الأسهم

 (24.950)  -   ات شقيقةمدفوعات للاستحواذ على شرك
 693.698  603,581   فوائد محصلة

 (1.427.514)  ( 6,075,397)   انشطة الاستثمار  صافي التدفقات النقدية المستخدمة فى
      

      التدفقات النقدية من أنشطة التمويل
 263.866  950,780   متحصلات من القروض 

 295.685  351,228   سحب على المكشوف -بنوك متحصلات من 
 (40.211)  -   مدفوعات لشراس أسهم خزينة من خلال شركات تابعة

 (10.197.285)  ( 8,513,222)   مدفوعات القروض 
 (190.691)  ( 205,855)   مدفوعات لعقود التمجير 
 (39.526)  ( 102,666)   توزيعات أرباح مدفوعة

 (81.382)  -   معاملات مع الحصص غير المسيطرة
 (1.463.776)  ( 1,043,352)   نقدية مجمدة
 (1.975.897)  (927,922)   فوائد مدفوعة

 -  ( 467,130)   من شركات التاجير التمويلي مدفوعات
 427.857  319,872   من شركات التاجير التمويلي   متحصلات

 1.002.108  -   متحصلات من استبعاد أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة
 (11.999.252)  (9,638,267)   أنشطة التمويل المستخدمة في صافي التدفقات النقدية

      
 7.039.164  ( 623,952)   صافي التغير في النقدية وما فى حكمها خلال الفترة

 1.975.005  2,698,056   النقدية وما فى حكمها أول الفترة
 2.581.281  1,995,098   فروق ترجمة الصرف الأجنبى

 11.595.450  4,069,202   النقدية وما فى حكمها أخر الفترة
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 مقدمـة -  1

. وتاام 1981لسنة  159كشركة مساهمة مصرية وفقا لأحكام القانون رقم  2004تم تمسيسها فى عام شركة القلعة للأستثمارات المالية "ش.م.م" )الشركة القابضة(  

عاماً من تاريخ القيد في السجل التجارى قابلااة  25 القابضة وتبلغ مدة أجل الشركة .2004أبريل  13 القاهرة بتاريخ ،11121تسجيلها بالسجل التجارى تحت رقم 

 مسجلة في بورصة الأوراق المالية في مصر. القابضة للتجديد. والشركة

 أكتوبر، الجيزة، جمهورية مصر العربية. 6أركان بلازا، مدينة الشيخ زايد،  31في القابضة يقع مقر المركز الرئيسى للشركة 

 .يةمعلومات القطاعال فى (2إيضاح )في لها  الأنشطة الرئيسيةو غرض المجموعة  تم عرض

 .المساهم الرئيسيهي و %23.49.)مالطا( بنسبة .Citadel Capital Partners Ltdالشركة القابضة مملوكة لشركة 

 .2026مارس  19 للإصدار من قبل مجلس إدارة الشركة القابضة في المختصرة المجمعة الدورية تم اعتماد القوائم المالية

 
 

 القطاعية التقارير -  2

 اعتباره الرئيس المسئول عن صناعة القرار التشغيلى على مستوى المجموعة.ب المجموعةتم تحديد مجلس إدارة  

التسعة  فترة  عنها في    توض  المعلومات الواردة أدناه المعلومات القطاعية المقدمة إلى الرئيس المسئول عن صناعة القرار التشغيلى للقطاعات التي يجب الافصاح

 وأيضًا الأساس الذي يتم على أساسه إثبات الإيرادات:  2025سبتمبر  30ة في يالمنته أشهر 

 وصف القطاعات والأنشطة الرئيسية  -/ أ  2

 فيما يلى ملخص عن كل قطاع من قطاعات المجموعة:

 

 قطاع الطاقة  

قطاعات المجموعة، تحظى استثمارات الشركة بقدر كبير    ضمنأحد القطاعات الاستراتيجية  باعتباره  في قطاع الطاقة    استثمرت شركة القلعة للاستثمارات المالية

ربائية ومشروعات الطاقة  من التنوع والترابط، حيث تقوم على التكامل بين أنشطة الاستكشاف والإنتاى والمعالجة والتصنيع والتكرير والتوزيع وتوليد الطاقة الكه

 المتجددة وإدارة المخلفات الصلبة، والتي توفر حلولاً عملية للتحديات التي تواجه قطاع الطاقة حالياً.

 

 قطاع الاسمنت

من خلال قطاع الاسمنت بتصنيع مواد البناس عالية الجودة المطابقة للمواصفات البيئية الدولية، وتساهم تلك الاستثمارات في    للاستثمارات المالية  تقوم شركة القلعة

سواق  الأواعدة في  اللفرص  ا  من اغتنامببلدان أفريقيا والشرق الأوسط. تقوم شركة القلعة من خلال شركتها التابعة "أسيك القابضة"    تحتيةتطوير منظومة البنية ال

 قوية. السس  الأ قليمية ذات الإ

 

 قطاع النقل والدعم اللوجيستي

النقل النهري والدعم اللوجيستي وإدارة الموانئ النهرية. بسبب ازالة دعم الوقود بصورة تدريجية في مصر،   في قطاعللاستثمارات المالية  شركة القلعة    ستثمرت

وجستية أسطولًا كبيرًا من  ادى ذلك الي ارتفاع تكلفة الوقود، واتجاه الشركات والمصانع إلى دراسة البدائل العملية لنقل البضائع. تمتلك شركة النيل للخدمات الل

 40  -20. أن قدرة البارى الواحد تعادل حمولةوتقوم بنقل البضائع على طول نهر النيل  المراكب الموفرة للوقود ، وهي أكثر كفاسة وبمسعار معقولة وصديقة للبيئةً 

 شاحنة وذلك بربع انبعاث العوادم فقط. 

 

 قطاع التعدين 

القلعة   استثمارات شركة  الماليةتساهم  التعدين    للاستثمارات  قطاع  الطبيعية.في  في  ثرواتهم  وتعظيم  الدول  قطاع  تركز  و  تنمية  في  المجموعة  استثمارات  جميع 

تهلاك المحلي والتصدير التعدين على البحث والتطوير، وتعدين المعادن الثمينة، والتعدين لصناعة الأسمنت، وإدارة المحاجر وإنتاى منتجات المواد العازلة للاس

 . لأمكاناتهم الإقتصاديةلمساعدة البلدان في أفريقيا والشرق الأوسط على إطلاق العنان 
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 التقارير القطاعية )تابع(  -  2

 وصف القطاعات والأنشطة الرئيسية )تابع( -/ أ  2

 

 قطاع الاغذية الزراعية 

في قطاع الأغذية الزراعية إلى التغلب على التحديات التي تواجه قطاع الإنتاى الزراعي والغذائي في مصر    للاستثمارات الماليةتهدف استثمارات شركة القلعة  

إلى السوق من خلال مزارع دينا، الزراعية أسماس شركات موثوق بها   الشركة الاستثمارية لمنتجات الالبان و  والمنطقة. تجلب شركات القلعة في قطاع الأغذية 

 في مزارع دينا(.  العصائرو )منتج الألبان الطازجة

 

 قطاع الخدمات المالية

ا والخدمات  والنقل  والأسمنت  الطاقة  تشمل  مختلفة  قطاعات  في  القطاع  هذا  في  التابعة  وشركاتها  المالية  للاستثمارات  القلعة  شركة  والتعدين تستثمر  للوجستية 

لتكرير وشركات  والزراعة والصناعات الغذائية والتغليف والطباعة، وقد حصلت بعض الشركات التابعة المملوكة بالكامل على ديون لتمويل الشركة المصرية ل 

 تشغيلية أخرى ضمن المجموعة. 

 

 بالقطاع يراداتالإ  -/ ب  2

لنتائج الا العادي ويرادات  فيما يلي ملخص  العمل  القطاعات، والتي تتم في سياق  المعاملات بين  المعروضة  المبالغ  القطاع. تتضمن  تسعيرها بطريقة يتم  حسب 

الارباح   قائمة  في  كما  الطريقة  بنفس  الخارجية  الأطراف  من  الإيرادات  قياس  يتم  الخارجية.  الاطراف  مع  للمعاملات  الخسائرأمماثلة  المجمعة    و  الدورية 

 .المختصرة

 

 ايرادات القطاع

الإيرادات بين 

 القطاعات 

الإيرادات من 

 العملاء الخارجيين

 توقيت الاعتراف بالإيراد 

 2025سبتمبر  30
 في وقت معين  

مع مرور  

 الاجمالى الوقت 
        

   87,111,915 -   87,111,915    87,111,915 -   87,111,915 قطاع الطاقة

 5,698,149 463,481 5,234,668  5,698,149 - 5,698,149 قطاع الاسمنت 

  3,026,477 -   3,026,477   3,026,477 -   3,026,477 قطاع التعدين 

  3,166,975 -   3,166,975   3,166,975 -   3,166,975 قطاع الأغذية الزراعية

  636,584 -  636,584   636,584 -  636,584 قطاع النقل والدعم اللوجيستى

  953,102 -  953,102   953,102 -  953,102 أخاارى 

 100,593,202 463,481 100,129,721  100,593,202 - 100,593,202 الإجمالى

 

 

 ايرادات القطاع

الإيرادات بين 

 القطاعات 

الإيرادات من 

 العملاء الخارجيين

 توقيت الاعتراف بالإيراد 

 2024سبتمبر  30
 في وقت معين  

 مع 

 الاجمالى مرور الوقت
        

 103.235.083 - 103.235.083  103.235.083 - 103.235.083 قطاع الطاقة

 3.567.578 1.264.786 2.302.792  3.567.578 - 3.567.578 قطاع الاسمنت 

 2.521.787 - 2.521.787  2.521.787 - 2.521.787 قطاع الأغذية الزراعية

 2.285.125 - 2.285.125  2.285.125 - 2.285.125 قطاع التعدين 

 604.902 - 604.902  604.902 - 604.902 قطاع النقل والدعم اللوجيستى

 1.085.233 - 1.085.233  1.085.233 - 1.085.233 أخاارى 

 113.299.708 1.264.786 112.034.922  113.299.708 - 113.299.708 الإجمالى
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 التقارير القطاعية )تابع(  -  2

 

 )تابع( الإيرادات بالقطاع -/ ب  2

 
  سبتمبر 30)  %97,1مليار جنيه مصري(، بما يمثل  112.3 :2024 سبتمبر 30مليار جنيه مصري ) 97.7يرادات من العملاس في مصر إجمالي الإبلغت  
 ( من إجمالي الإيرادات المجمعة. وتستمد المجموعة إيراداتها من خارى مصر بشكل أساسي من العمليات في السودان.99%: 2024

 

 أصول القطاعات  -/ ج  2

 

المالية القوائم  في  كما  الطريقة  بنفس  القطاع  أصول  قياس  المختصرة  يتم  المجمعة  الفعلي  الدورية  والموقع  القطاع  عمليات  على  بناسً  الأصول  هذه  توزيع  يتم   .

 للأصل.

 

 

 ماان إجمااالي (%95.8: 2024) %97.1نساابة    تمثاالإجمالي الأصول غير المتداولة، باستثناس الأدوات المالية وأصااول الضاارائب المؤجلااة الموجااودة فااي مصاار،  

 .للمجموعة المجمعةالأصول 

 2024ديسمبر  31  2025سبتمبر  30  

أصول  

 القطاعات

 

 الأصول المتداولة

الأصول غير  

 المتداولة 

استثمارات في 

 الأصول المتداولة  إجمالى الأصول  شركات شقيقة 

الأصول غير  

 المتداولة 

استثمارات في 

 إجمالى الأصول  شركات شقيقة 

          

 195,573,212 4,541,031 155,172,548 35,859,633    177,964,428   4,642,485  141,213,118   32,108,825 الطاقة

 51,255,724 2,067,531 29,387,065 19,801,128    50,830,361   2,094,847   33,505,860   15,229,654 الخدمات المالية 

 18,762,313 289,525 11,117,715 7,355,073    14,443,674   248,674   5,159,430   9,035,570 الاسمنت 

 7,244,709 - 4,799,410 2,445,299   5,175,773 -   3,867,883   1,307,890 التعدين

الصناعات الغذائية  

 الزراعية 
3,835,307 2,564,042 - 6,399,348   1,052,331 2,131,433 - 3,183,764 

النقل والدعم 

 1,472,027 - 998,203 473,824   1,679,809 -   1,149,572   530,237 اللوجيستى 

 1,192,056 - 216,337 975,719   1,281,620 -   222,792   1,058,828 أخاارى 

 63,106,311 187,682,697 6,986,006  257,775,014  67,963,007 203,822,711 6,898,087 278,683,805 

 (50,231,319) (82,440) (24,670,318) (25,478,561)   (49,725,432)  (64,260)  (28,766,148)  (20,895,022) الاستبعادات 

 228,452,486 6,815,647 179,152,393 42,484,446  208,049,584  6,921,746 158,916,549 42,211,289 الإجمالى
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 التقارير القطاعية )تابع(  -  2

 

 التزامات القطاعات  -/ د  2

 . يتم توزيع هذه الالتزامات بناسً على عمليات القطاع. الدورية المجمعة المختصرة  يتم قياس التزامات القطاع بنفس الطريقة كما في القوائم المالية

 القطاعات  التزامات

 2024ديسمبر  31  2025سبتمبر  30

الالتزامات 

 المتداولة

الالتزامات غير 

  إجمالى الالتزامات المتداولة

الالتزامات 

 المتداولة

الالتزامات غير 

 إجمالى الالتزامات المتداولة
        

 98,283,502 74,520,738 23,762,764  89,894,170 74,108,396    15,785,774 الطاقة 

 80,610,350 15,654,160 64,956,190    63,857,611   15,683,336   48,174,275 الخدمات المالية 

 26,557,711 20,442,830 6,114,881    26,583,377   19,492,669   7,090,708 الاسمنت 

الصناعات الغذائية  

  7,998,883  839,184   7,159,699 الزراعية

 7,135,994 634,620 7,770,614 

 5,084,669 698,398 4,386,271   5,271,371  706,324   4,565,047 التعدين

 4,281,748 159,609 4,122,139   4,193,324   96,687   4,096,637 النقل والدعم اللوجيستى

 2,847,189 1,084,544 1,762,645   2,882,273   1,094,370   1,787,903 أخاارى 

 88,660,043 112,020,966 200,681,009  112,240,884 113,194,899 225,435,783 

 (63,982,679) (21,981,881) (42,000,798)    (58,225,089)   (21,432,839)   (36,792,250) الاستبعادات 

 161,453,104 91,213,018 70,240,086  142,455,920 90,588,127 51,867,793 الإجمالى

 

 
 بيانات الارباح والخسائر  -  3

 بنود هامة -/ أ   3

 
 2024 سبتمبر 30  2025سبتمبر  30 
    

    الأرباح 
 242.426  136,871 ( 1) اضمحلال في العملاس وارصدة مدينة اخري انتفي الغرض منه 

 163.335  268,023 ( 2)أرباح أخري
 83.802  - ( 3) اضمحلال في المخزون انتفي الغرض منه

 3,767  207,877 ( 4)مخصصات انتفي الغرض منها
    

    المصروفات 
 (339.842)  95,296 (5) صافي التغير في القيمة العادلة للأصول المالية من خلال الارباح أو الخسائر

 (684.119)  - ( 6) أتعاب إدارة 
 (33,658)  (104,163) صول الحيوية خسارة من بيع الأ
 (575.206)  (242,595) ( 7)  مخصصات مكونة

 (93.574)  (121,259) ( 8) مصروفات أخرى

 (35.857)  (42,398)   اضمحلال في العملاس وارصدة مدينة اخري مكونة

 

المتوقعاة نتيجاة تحصايل   ة"اضمحلال في العملاس وارصدة مدينة اخري انتفي الغرض منه" يرتبط بشكل أساسي بانخفاض الخسائر الائتماني (1

 في إحدى الشركات التابعة للمجموعة.  ةالمستحق  ةالأرصد

مليون جنيه   84مبلغ و  ، 2025 سبتمبر 30مليون جنيه مصري يمثل إيرادات دعم الصادرات في  62.5 تشمل مبلغاً قدره  "الارباح الاخرى" ( 2

المبلغ المتبقي فيتعلق بالإيرادات الناتجة من  أنشطة    في قطاع النقل و الدعم اللوجيستي، الاستحواذ علي شركة متعلق بالرب  من مصري 

 مليون جنيه مصري يمثل دخل دعم الصادرات(. 122.9: مبلغ قدره 2024 سبتمبر 30غير الأنشطة الرئيسية للمجموعة. )

 30فاي  "اضمحلال في المخزون انتفي الغرض منه" يتعلق برد مخصص المخزون بعد صدور حكم لصال  إحدى الشركات التابعاة للمجموعاة  (3

 .2024سبتمبر  

 .بعد تسوية القرض مع البنكمخصص بنك قطر الوطني  رد يمثل  مليون جنيه مصري  187تشمل مخصصات انتفي الغرض منها مبلغ  ( 4
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 )تابع(  بيانات الارباح والخسائر  -  3

 )تابع(  بنود هامة -/ أ   3

 

ملياون جنياه مصاري تتعلاق   111.5يشامل خساارة قادرها  " صافي التغير  في الأصول المالية بالقيمة العادلة مان خالال الارب  أو الخساارة"  (5

تتعلق باالتغير فاي القيماة العادلاة لأساهم  مليون جنيه مصري 206.8ارباح قدرها و بإعادة تقييم خيار شراس جهاز مشروعات الخدمة الوطنية 

مليون جنياه مصاري تتعلاق بإعاادة تقيايم خياار شاراس   88.5قدرها  أرباح: 2024 سبتمبر 30)في  Allied Gold Corporationشركة 

 Allied Goldمليون جنيه مصري تتعلق بالتغير في القيماة العادلاة لأساهم شاركة  48.6جهاز مشروعات الخدمة الوطنية ، وخسارة قدرها 

Corporation  ،في شركة راية القابضةستثمارات  لامليون جنيه مصري تتعلق بالتغير في القيمة العادلة ل 24.9قدرها    وأرباح.) 

 

، وافقت الجمعية العامة غير العادية لشركة القلعة للاستثمارات المالية على إعتماد عقد الإدارة بين الشركة والمساهم الرئيسي  2008في مايو  (6

من  %10إدارة الشركة وتستحق نسبة  Citadel Capital Partners، والذي بموجبه تتولى Citadel Capital Partnersشركة  –

صافي أرباح الشركة السنوية، تدُفع على أساس ربع سنوي. بالإضافة إلي أنه تم الإفصاح عن ذلك في نشرة قيد الشركة في البورصة  

 25. لاحقاً، قررت الجمعية العامة للشركة المنعقدة في 2009ديسمبر  5بتاريخ  308المصرية، والمنشورة في جريدة الشروق، العدد رقم 

من صافي الأرباح السنوية   %10بالموافقة علي تفسير والمعالجة المحاسبية الخاصة باحتساب أتعاب الإدارة ، علي ان تكون  2019يوليو 

المصروفات العمومية والإدارية مبلغ صفر جنيه مصري خلال    لمساهمي الشركة الأم بالقوائم المالية المجمعة. وقد بلغت اتعاب الإدارة ضمن

 مليون جنيه مصري(.  684.1: 2024 سبتمبر 30) 2025 سبتمبر 30الفترة المنتهية في 

 

 . 2024سبتمبر  30في   مليون جنيه مصري مقابل المطالبات المحتملة من أطراف خارجية 521.6"المخصصات المكونة" تتضمن مبلغ  (7

 

مان خالال الارب  أو الخساارة  تزامات المالياةلفي القيمة العادلة للإمليون جنيه مصري يتعلق بالتغير  112.1تشمل المصروفات الأخرى مبلغ  (8

مليون جنيه مصري يتعلق بخسائر ناتجة عن بيع أصاول مالياة مقاساة بالقيماة العادلاة مان خالال الارب  أو  22.8: ومبلغ  2024  سبتمبر  30)

 ".(شة الرئيسة للمجموعةطنوفات من أنشطة أخرى غير الأرالمتبقي يتعلق بمص  غمبلوال  الخسارة في إحدى شركات المجموعة

 

 بالصافى   –تكاليف التمويل  -ب  /3

 
 سبتمبر  30الثلاثة أشهر المنتهية فى   سبتمبر  30التسعة أشهر المنتهية فى   
  2025 2024  2025 2024 
       

 36.284 277,096  594.823 434,564  ( 1)صافي أرباح عملات أجنبية
 233.166 186,815  693.698 715,204  ( 2)فوائد دائنة

 - -  - 473,162  ( 3)الرب  الناتج من تسوية القروض
 269.450 463,911  1.288.521 1,622,930  ¤ إجمالي الإيرادات التمويلية 

 ( 1.851.998) ( 1,782,277)  ( 7.229.666) ( 5,585,275)  ( 4)  مصروفات فوائد
 (123.532) ( 133,881)  (306.617) ( 404,373)  مصروفات فوائد الايجار
 ( 720.868) ( 501,132)  ( 720.868) ( 1,543,074)  ( 5)مصروفات فوائد اخري 

 (17.394) -  (147.429) -  تكلفة إعادة الهيكلة 
 (4.205) -  (126.735) -  الجزس غير الفعال من تغطية التدفقات النقدية 

 (2.717.997) ( 2,417,290)  (8.531.315) ( 7,532,722)  إجمالي تكاليف التمويل 
 (2.448.547) ( 1,953,379)  (7.242.794) ( 5,909,792)  الصافي 

 
من عمليات التشغيل فاي  المفرطمليون جنيه مصري يتعلق بفروقات التضخم   208.4 مبلغاً قدره يتضمنصافي ارباح سعر الصرف الأجنبـي  (1

 مليون جنيه مصري(. 520.2: 2024  سبتمبر 30السودان )

مليون جنيه مصري ناتجًا من تعجيل استحقاق ارباح فوائد القيمة الحالية نتيجاة الاساتلام المبكار للقساط  124تتضمن رب  قدره  الفوائد الدائنة (2

 على هيئة أسهم.    Alliedمن   الثاني

تمثل إلغاس الاعتراف بالتزام الفوائد المشروطة بعد الوفاس بجميع شروط اتفاقية القرض مع الشركة الوطنياة للتنمياة  أرباح إعادة هيكلة القرض (3

   والتجارة.

 مليون جنيه مصري يتعلق بالتزام خيار الشراس الجوهري المرتبط بشركة الوطنية للطباعة. 180.7تتضمن مبلغاً قدره    الفوائد  مصروفات (4

تمثل الفائدة المحتسبة على إجمالي الدين حتى امتثال المجموعة الكامال لشاروط اتفاقياات إعاادة الهيكلاة. بموجاب هاذه   مصروفات فوائد أخرى  (5

)ايضااح الاتفاقيات، يستمر البنك في احتساب الفائدة على كامل المبلغ وفقاً لسعر اتفاقية القارض الأصالية، وياتم تساجيلها فاي حسااب منفصال 

 )أ((.6
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 )تابع(  بيانات الارباح والخسائر  -  3

 

 ضرائب الدخل   -/ ج   3

 
 . يتم احتساب ضرائب الدخل بناسً على تقدير الإدارة للمتوسط المرج  لضريبة الدخل السنوية المتوقعة للسنة المالية الكاملة 

 
  صافي الإضمحلال الأصول المالية والأرباح الأخري - د/  3

 

 2024 سبتمبر  30  2025 سبتمبر  30  صافي الإضمحلال الأصول المالية 
     

 (783)  -  خسائر الاضمحلال فى الأرصدة البنكية

 -  18,974  فى الأرصدة البنكية انتفي الغرض منه  الاضمحلال خسائر 

 (1,464)  (1,394)  /أ( 8)إيضاح خسائر الاضمحلال فى المستحق من أطراف ذات علاقة  

 6,550  -  خسائرالاضمحلال فى المستحق من أطراف ذات علاقة انتفي الغرض منه

 (35,857)  (42,398)  لاضمحلال فى المدينين التجاريين والأرصدة المدينة الأخرى اخسائر 

خسائر الاضمحلال فى المدينين التجاريين والأرصدة المدينة الأخرى  

 242,426  136,871  /أ( 3)إيضاح   انتفي الغرض منه

 (102)  -  أخري 

  112,053  210,770 

 

 2024سبتمبر  30  2025 سبتمبر  30  أرباح / )خسائر( أخري 
     

 (25)  17,148  بيع أصول ثابتة )خسائر( أرباح 

 (33,658)  (104,163)  /أ( 3)إيضاح  خسائر بيع اصول حيوية 

 81,678  (1,355)  بالصافي –الاضمحلال فى المخزون 

 3,334  -  صافي   –صول ثابتةفي الأ  الاضمحلال 

 (575,206)  (242,595)  /ى( 7مخصصات مكونة )إيضاح 

 3,767  207,936  /ى( 7مخصصات إنتفي الغرض منها  )إيضاح 

الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الارباح   صافي التغير في  

 /أ( 3)إيضاح   او الخسائر
 

95,296  (339,842) 

 163,335  268,023  /أ( 3)إيضاح   أرباح أخري

 (93,574)  (121,259)  /أ( 3)إيضاح  خسائر أخري 

  199,031  (790,191) 
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 العمليات غير المستمرة -  4

 

 الوصف  -/ أ  4

 

 2024 سبتمبر 30

 

 ش.م.م )شركة تابعة لشركة جراندفيو( )قطاع الطباعة والتغليف(الوطنية للطباعة شركة 

 

الشركة التابعة، وتم احتساب  تجميع  % من حصتها في شركة الوطنية للطباعة، مما أدى إلى إلغاس  27.21نسبة  باستبعاد  ، قامت المجموعة  2024مارس    27في  

 باستخدام طريقة حقوق الملكية. شقيقة الحصة المتبقية كاستثمار في شركة 

 

 معلومات التدفق النقدي و من العمليات الغير مستمرة الأرباح –ب  /4

 

 فيما يلي العمليات غير المستمرة بعد الضرائب: 

 

 الإجمالي  جراند فيو  

   

    2024سبتمبر   30المنتهية فى  التسعة أشهر

 1,458,966 1,458,966 الإيرادات 

   ( 1,046,586)  (1,046,586) تكلفة الايرادات 

   (113,761)  (113,761) ومصروفات بيع وتسويق عمومية واداريةمصروفات 

 23,876 23,876 الصافي  –مصروفات أخرى 

   ( 12,082)  (12,082) الصافي –تكاليف تمويلية 

 310,413 310,413 أرباح التشغيل قبل الضرائب 

   ( 53,262)  (53,262) ضريبة الدخل

   (7,679)  (7,679) الضريبة المؤجلة 

 249,472 249,472 الربح بعد ضريبة الدخل للعمليات الغير مستمرة 

 9,694,134 9,694,134 الرب  من بيع الاستثمار في الشركة التابعة* 

 9,943,606 9,943,606 صافي الربح للفترة

 - - ضريبة الدخل 

 9,943,606 9,943,606 الربح من العمليات الغير مستمرة، صافي بعد الضريبة 

   

 81,781 81,781 صافي التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التشغيلية 

   ( 60,632)  (60,632) صافي التدفقات النقدية المستخدمة في الأنشطة الاستثمارية 

 255,643 255,643 صافي التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التمويلية

 276,792 276,792 في النقدية المستخدمة من قبل الشركة التابعة زيادةصافي ال

 

 * تفاصيل البيع الذي أدى إلى فقدان السيطرة

 2024سبتمبر  30 

  

 10,628,142 مقابل البيع إجمالي 

 (1,590,388) القيمة الدفترية لصافي الأصول المباعة** 

 746,068 حصص غير مسيطرة

 (424,935) مبلغ الدفع بعد إتمام البيع 

 (9,216) الالتزامات المتبقية للأسهم  

 9,349,671 الربح من البيع قبل ضريبة الدخل وإعادة تبويب احتياطي ترجمة العملات الأجنبية واحتياطيات حقوق الملكية الأخرى 

 344,463 إعادة تبويب احتياطي ترجمة العملات الأجنبية واحتياطيات حقوق الملكية الأخرى 

 9,694,134 الربح من البيع بعد ضريبة الدخل

 



 )شركة مساهمة مصرية( شركة القلعة للأستثمارات المالية 

 وشركاتها التابعة 
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 العمليات غير المستمرة )تابع( -  4

 

 )تابع( من العمليات الغير مستمرة ومعلومات التدفق النقدي الأرباح –/ ب 4

 

 شركة جراندفيو )بعد الاستبعادات( والتي تم تلخيصها حسب كل فئة رئيسية:  تزاماتل** يتضمن الجدول أدناه اصول وا

 2024سبتمبر  30 

  

 1,623,043 والاستثمارات العقارية مشروعات تحت التنفيذ الأصول الثابتة، 

 15,037 الأصول الضريبية المؤجلة

 1,638,080 إجمالي الأصول غير المتداولة

  

 1,123,181 المخزون

 2,238,747 الأصول المالية بالتكلفة المستهلكة والأرصدة المدينة الأخرى 

 735,467 النقدية وما في حكمها  

 4,097,395 إجمالي الأصول المتداولة

 5,735,475 إجمالي الأصول

  

 548,524 القروض

 159,535 الالتزامات الضريبية المؤجلة 

 708,059 إجمالي الالتزامات غير المتداولة 

  

 1,576,297 الدائنون التجاريون والأرصدة الدائنة الأخرى

 1,698,674 القروض

 162,057 المخصصات

 3,437,028 إجمالي الالتزامات المتداولة

 4,145,087 إجمالي الالتزامات 

 1,590,388 صافي الأصول

 

 التقديرات والافتراضات الهامة ج/ 4

 

 معاهدة الاستثمار الثنائية بناءً على التحكيم 

 

محكمة التحكيم الدائمة بشمن نزاع مع حكومة أجنبية. عُقدت جلسات  من قبل  أدارتها    تم  عملية تحكيم  2021بدأت شركة القلعة اوإحدى شركاتها التابعة في عام  

 ، تلتها جولتان من المرافعات اللاحقة. 2024استماع في عام 

يت لم  المجمعة.  المالية  القوائم  في  محتمل  أصل  بمي  الاعتراف  يمكن  لا  أنه  إلى  توصلت  بالمطالبة،  المحيطة  الوقائع  بتقييم  الإدارة  بالاصول قامت  الاعتراف  م 

المصري   المحاسبة  لمعيار  المجمعة وفقاً  المالية  المحاسبة    28المحتملة في القوائم  المحتملة"، حيث يحظر معيار  المحتملة والأصول  "المخصصات والالتزامات 

 الاعتراف بالأصول المحتملة ما لم يكن تحقيق الايراد شبه مؤكد، وهو ليس الحال فى الوقت الحالى.  28المصري 

 

( إذا تم الحكم لصال  مجموعة القلعة وتجاوزت الأموال المستلمة مبلغاً معيناً FHIفى اتفاق منفصل بين شركة القلعة وشركة فينانشال هولدينج إنترناشونال ليمتد )

"الأدوات المالية: العرض" ويجب قياسه    25. هذا الالتزام يفي بتعريف الالتزام المالي بموجب معيار المحاسبة المصري  FHIلشركة  يتعين على القلعة دفع مبلغ  

ذه المرحلة المبكرة من الإجراسات،  اوليا بالقيمة العادلة ومن ثم بالتكلفة المستهلكة. نظرًا لصعوبة تحديد تمثير التحكيم على أرباح الشركة الحالية أو المستقبلية في ه

 في نهاية اعداد القوائم المالية. توصلت الإدارة إلى أن القيمة الدفترية للالتزام غيرجوهرية

 

. سيتم إجراس  FHIلشركة  ستقوم الادارة بصفة مستمرة بإعادة تقييم التقديرات والافتراضات المتعلقة بالاعتراف بالأصل المحتمل وقياس الالتزام المالي المستحق  

 هذه التقييمات فى ضوس أحدث التطورات في إجراسات التحكيم. 

 

أي وقت في المستقبل،  يشير العقد مع الطرف الاخر إلى أن النسب المئوية الأعلى من أي عائدات يجب أن تدفع كلما زاد مبلغ العائد. إذا كان الدفع مطلوبا في 

 فسيحدث ذلك بالتزامن مع الاعتراف بمصل محتمل غير معترف به حاليا. 
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 العمليات غير المستمرة )تابع( -  4

 

 أصول والتزامات مجموعات محتفظ بها بغرض البيع   د/ 4

 

 صولالأ  (1

 

ليدمور القابضة  

 الاجمالي  المحدودة 

   2025سبتمبر  30

   

  11,717   11,717 مدينون تجاريون وأرصدة مدينة أخرى

  9,909   9,909 النقدية وما في حكمها 

  21,626  21,626 الرصيد

 

ليدمور القابضة  

 الاجمالي  المحدودة 

   2024ديسمبر  31

   

 12,442 12,442 مدينون تجاريون وأرصدة مدينة أخرى

 10,523 10,523 النقدية وما في حكمها 

 22,965 22,965 الرصيد

 

 الالتزامات  (2

 Mena Home 

Furnishing 

Mall Ltd  الاجمالي  ليدمور القابضة المحدودة 

    2025سبتمبر  30

    

 4,694 2,171 2,523 دائنون تجاريون وأرصدة دائنة أخرى

  4,694  2,171  2,523 الرصيد

 

 Mena Home 

Furnishing 

Mall Ltd  الاجمالي  ليدمور القابضة المحدودة 

    2024ديسمبر  31

  5,234   2,554   2,680  وأرصدة دائنة أخرى تجاريون دائنون

  5,234   2,554   2,680  الرصيد
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 مشروعات مشتركة و ستثمارات في شركات شقيقةا -  5

 

 المشتركة روعاتالقيمة الدفترية للاستثمارات في الشركات الشقيقة والمش

 

 :ترة / السنةفال في قد تغيرت كما يلي ةحقوق الملكي  علي اساس طريقة ةللأستثمارات المحتسب ةالدفتري  ةالقيم

 2024ديسمبر  31 2025سبتمبر  30 

   

 4,695,303  6,815,647 يناير   1

 24,950 - الإضافات

 1,888,600 - الاعتراف باستثمار في شركة شقيقة نتيجة فقد السيطرة 

 214,097  204,612 استثمارات في شركات شقيقة في قائمة الأرباح والخسائر المجمعة   حصة أرباح

 102,574   (16,703) حصة أرباح استثمارات في شركات شقيقة في قائمة الدخل الشامل الأخر المجمعة  

 (109,877) ( 81,810) حقوق الملكية ضمنمكونات أخرى 

 6,815,647  6,921,746 الرصيد

 

 الأصول المالية والالتزامات المالية -  6

 القروض والسلفيات   -أ  /6

 2024ديسمبر  31  2025سبتمبر  30 

 الإجمالي  غير المتداول المتداول  الإجمالي  غير المتداول المتداول 

        مقابل ضمانات 

 91,517,084 61,986,652 29,530,432    83,834,091   62,208,562   21,625,529 قروض البنوك* 

قروض من أطراف ذات علاقة  

** 114,899  5,664,846   5,779,745   12,697,108 5,573,412 18,270,520 

 21,740,428   67,873,408   89,613,836    42,227,540 67,560,064 109,787,604 

        بضمانات وبدون ضمانات 

تسهيلات قصيرة الأجل وبنوك 

 سحب على المكشوف  
1,935,903   - 1,935,903   1,584,676 - 1,584,676 

 1,935,903  - 1,935,903   1,584,676 - 1,584,676 

 111,372,280 67,560,064 43,812,216    91,549,739   67,873,408   23,676,331 اجمالي القروض

 

 :القروض البنكية *

 

 قرض البنك العربي الدولي -1

 2024ديسمبر   31  2025سبتمبر  30  

  القرض 

 غير المتداول  المتداول 

فائدة  

 غير المتداول  المتداول   الإجمالي  مستحقة 

فائدة  

 الإجمالي  مستحقة 

الشركة الوطنية للاستشارات  

  التكرير 

 

    

 

 

  

           عملة القرض: دولار أمريكي 

 6,595,499 - 5,922,720 672,779  6,323,929 - 5,577,367 746,562  ( أالبنك العربي الدولي )

 2,883,533 571,053 2,312,480 -  3,411,327 1,258,338 2,152,989 -  ( أمستحقات اقتراض أخرى ) 

Trimstone    القابضة           

           عملة القرض: دولار أمريكي  

 2,365,664 - 2,022,835 342,829  2,283,793 - 1,904,884 378,909  (بالبنك العربي الدولي ) 

 

. وبموجب هذه الاتفاقية،  2024أبرمت شركة القلعة وشركاتها التابعة اتفاقية إعادة هيكلة ديون مع البنك العربي الدولي، اعتبارًا من الربع الثالث من عام   (أ

. وسيتم تطبيق سعر 2033وحتى عام    2024مليون دولار أمريكي، بدسًا من عام    184أعُيدت هيكلة القروض، وسيتم سدادها على أقساط بقيمة إجمالية  

( الأساسي  الفائدة  سعر  أساس  على  متغير  وفي  SOFRفائدة  سنوي.  نصف  بشكل  مبلغ  2024ديسمبر    31(  القلعة  سددت  أمريكي    15،  دولار  مليون 

  للاستثمارات المالية  القلعةشركة  من  الخاص بشركة الوطنية لاستشارات التكريرمبلغا محولا القرض ويتضمن جزسبموجب الاتفاقية الجديدة المُعاد هيكلتها. 
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 )تابع( الأصول المالية والالتزامات المالية -  6

 

 )تابع(  القروض والسلفيات -/ أ 6

 

الإجمالي بسعر   المبلغ  الفائدة على  البنك سيستمر في حساب  أن  الاتفاقية على  الجديدة، تنص  الدفع  لجداول  بالكامل  المجموعة  تمتثل  السابق  وحتى  الفائدة 

مليون دولار أمريكي،    44بموجب اتفاقية القرض الأصلية في حساب منفصل.  وبمجرد اكتمال جدول السداد وفقاً للشروط الجديدة، سيتنازل البنك عن مبلغ 

مليون دولار أمريكي والفوائد المستحقة المرتبطة به على أنه مستحقات اقتراض أخرى    44بالإضافة إلى أي فوائد مستحقة وفوائد زائدة. يتم تصنيف مبلغ  

 وفقاً للجدول المفصل أعلاه. 

 

، وافقت 2023يوليو    6يتضمن جزس القرض على شركة تريمستون مبلغاً مُحوّلًا من شركة سيتادل كابيتال بارتنرز، المساهم الرئيسي في شركة القلعة. في   ( ب

لعة، إلى إحدى  الجمعية العامة العادية لشركة القلعة على تحويل دين مستحق على شركة سيتادل كابيتال بارتنرز المحدودة، المساهم الرئيسي في شركة الق

بمبلغ   الثالث  الربع  في  تحويله  وتم  الدولي،  العربي  للبنك  مستحقاً  الدين  هذا  كان  بالكامل.  المملوكة  التابعة  جنيه مصري. صنّفت    1,728شركاتها  مليار 

عاب إدارة  الإدارة المبلغ المستحق من شركة سيتادل كابيتال بارتنرز كرصيد حقوق ملكية وليس كمصل مالي. وبالتالي، سيتم خصم هذا الرصيد من أي أت

 من صافي رب  المجموعة المجمع المنسوب إلى مالكي الشركة الأم، و/أو أي توزيعات أخرى وفقاً للنظام الأساسي للشركة.  %10مستقبلية تبلغ 

 

 قروض البنوك المحلية -2

المصرية"( لتسوية ديونها  أبرمت شركة القلعة اتفاقية تسوية ديون مع بنك مصر، وبنك القاهرة، والبنك العربي الأفريقي الدولي، والبنك الأهلي الكويتي )"البنوك  

 على النحو التالي: 

 

( ماان أسااهم شااركة طاقااة عربيااة إلااى البنااوك %17.68سااهمًا ) 239,120,667، قامت شركة القلعة بتحوياال 2024في سبتمبر أسهم في شركة طاقة عربية:    -أ

 ولم يتم تخفيض رصيد القرض بقيمة الأسهم للأسباب التالية:(، 5)إيضاح  الشقيقةوقد تم إدراى الأسهم كجزس من الاستثمار في الشركات المصرية. 

 

إلى القلعة )خيار  للمجموعة الحق في إعادة شراس هذه الأسهم )خيار الشراس( خلال السنة الخامسة بعد التحويل. وتحتفظ البنوك بالحق في إعادة بيع الأسهم   .1

 أدناه. 3ي النقطة البيع( خلال السنة السادسة. ولم تقم المجموعة باحتساب خيار الشراس أو خيار البيع حيث تعتبر الأسهم تحت سيطرة القلعة كما هو موض  ف

 

 يفرض الاتفاق قيودًا على البنوك المحلية على بيع الأسهم المحولة لمدة خمس سنوات حتى انتهاس فترة خيار الشراس.  .2

 

المصر .3 المحاسبي  المعيار  مع  وتماشياً  الشراس.  خيار  فترة  نهاية  حتى  طاقة عربية ش.م.م  في  المحولة  للأسهم  التصويت  بحقوق  القلعة   18ي رقم  ستحتفظ 

% في الشركة كحقوق  17.68من خلال حقوق التصويت، قامت القلعة باحتساب حصتها البالغة    المؤثر"، والذي يعكس النفوذ  الشقيقة"الاستثمار في الشركات  

عربية ش.م.م والالتزام   ملكية ولم تقم بإلغاس الاعتراف بالالتزام المرتبط. وإذا تغيرت أحكام الإدارة، فقد يؤدي هذا إلى إلغاس الاعتراف بالاستثمار في طاقة

المركز المالي، سيتم التعامل مع الخيار كمداة مالية مشتقة بالقيمة العادلة من خلال الرب  أو   قائمةالمرتبط بدفع سعر  التنفيذ. وبدون إدراى هذه المبالغ في  

 الخسارة. 

 

طاقة عربية بسعر متفق عليه. وفي نهاية فترة خيار البيااع وبحلااول وقاات تسااوية الأسااهم  من شركةسهمًا  239,120,667وبموجب الاتفاقية، قامت القلعة بتحويل 

 فعلية في تاريخ التسوية.مقابل القروض، تكون القلعة ملزمة بتعويض البنوك عن أي فروق أقل من السعر المتفق عليه بالإضافة إلى العائد المحدد وأسعار الأسهم ال

 المبلغ

 التسويات والإعفاءات  بالجنيه المصري 
  

 إجمالي الدين قبل اتفاقية التسوية 8,278,600

 فوائد أخرى  980,193

 فروق تحويل العملات الأجنبية ( 35,243)

 التسوية من خلال نقل أسهم في شركة طاقة عربية )أ( ( 3,347,689)

 التسوية من خلال قطعة أرض في منطقة التبين )ب( ( 600,000)

 تعويض عن فروق سعر الصرف وأسعار الأسهم )ى( ( 589,107)

 إعفاس متوقع من الدين في حال الالتزام الكامل بشروط العقد )د(  4,686,754
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 )تابع( الأصول المالية والالتزامات المالية -  6

 

 )تابع(  القروض والسلفيات -/ أ 6

 

القلعة في سبتمبر    قطعة أرض بمنطقة التبين:  -ب النيل بمساحة    2024وقعت شركة  لقطعة أرض مسجّلة تطل على نهر  مترًا مربعاً في    60,127اتفاقية بيع 

بقيمة   للمجموعة، وذلك  بالكامل  المملوكة  التابعة  الشركات  التبين، والمملوكة لإحدى  معلقاً على    600منطقة  البيع  إتمام  أن يكون  مليون جنيه مصري، على 

للأرض البيعية  القيمة  أن  البنك  يعتبر  الرخصة،  هذه  على  الحصول  وحتى  المسبقة.  الشروط  استيفاس  من  أشهر  ستة  خلال  بناس  رخصة  على  تبلغ    الحصول 

 مليون جنيه مصري. 233.5

بمصل آخر خلال ستة أشهر ونظرًا لعدم اكتمال الموافقات المطلوبة من الجهات الحكومية لإتمام اتفاقية البيع، وبالنظر إلى أن للمجموعة الحق في استبدال الأرض 

 .2025سبتمبر  30بعد استيفاس الشرط المسبق، لم تقم المجموعة بإلغاس الاعتراف بالأرض مقابل السداد الجزئي للقرض كما في 

 

مليون جنيه مصري سيتم سداده على مدى خمس سنوات في أقساااط متساااوية   598يشمل هذا مبلغاً قدره    تعويضات عن فروق سعر الصرف وأسعار الأسهم:  -  ج

 50مبلااغ قاادره و 2025ساابتمبر  30رة المنتهية في خلال الفتمليون جنيه مصري  70مبلغ . من هذا المبلغ، قامت شركة القلعة بسداد 2028ديسمبر    31حتى  

مليون جنيه مصري مستحق كتعويض عن فروق أسعار الصرف، ساايتم سااداده   296. بالإضافة إلى ذلك، يوجد مبلغ قدره  بعد نهاية الفترة  مليون جنيه مصري

 .مصري مليون جنيه 296، قامت القلعة بسداد 2025سبتمبر  30. واعتبارًا من 2025و  2024خلال عامي 

 

مليااار جنيااه مصااري  4.68يحق للمجموعااة الحصااول علااى إعفاااس متوقااع ماان الاادين بقيمااة  الإعفاء المتوقع من الدين في حال الالتزام الكامل بشروط العقد: د.

وحتى تمتثل المجموعااة بالكاماال لشااروط الاتفاقيااة، تاانص الاتفاقيااة  بالإضافة إلى أي فوائد مستحقة، وذلك بشرط الالتزام الكامل بجميع بنود وشروط الاتفاقية.

 نفصل.على أن البنك سيستمر في احتساب الفائدة على إجمالي المبلغ وفقاً لسعر الفائدة السابق بموجب اتفاقية القرض الأصلية، وذلك في حساب م

 

ا لأحكااام الا  30 كمااا فاايتفاقيااة. لم يتم إلغاس الاعتراف برصيد القرض المتعلق بالبنوك المصرية، نظرًا لعدم استيفاس الشااروط اللازمااة لإلغاااس الاعتااراف وفقااً

 .المتداولة الإلتزامات، لم تلتزم الشركة ببعض الشروط المحددة في الاتفاقية. وبناسً عليه، تم عرض رصيد القرض المتعلق بها ضمن 2025سبتمبر 

 

، نجحت الشركة في إتمام إعادة هيكلة ديونها الرئيسية والثانوية. وكجزس من الاتفاقية، 2024ديسمبر  20في  :الشركة المصرية للتكريرإعادة هيكلة ديون   (3

 مليون دولار أمريكي( كرسوم وفوائد تمخير متعلقة بعملية إعادة هيكلة الديون. 33.3مليار جنيه مصري ) 1.69دفعت الشركة مبلغاً إجمالياً قدره 

 

مليااون دولار أمريكااي( للمقرضااين الرئيساايين،  33.62مليار جنيه مصري ) 11.9سددت الشركة مبلغاً قدره ,  2024ديسمبر    31خلال السنة المالية المنتهية في  

مليون دولار أمريكي( كفوائااد ورسااوم.  36.6مليار جنيه مصري )  1.86مليون دولار أمريكي( سدادًا لأصل الدين و  197مليارات جنيه مصري )  10يتملف من  

 مليون دولار أمريكي( للمقرضين الثانويين بموجب اتفاقية إعادة الهيكلة 48.1مليار جنيه مصري ) 2.45علاوة على ذلك، تم دفع مبلغ إجمالي قدره 

 

  مليون دولار أمريكي للمقرضين الرئيسيين 157.1نجحت الشركة المصرية للتكرير بسداد مبلغ  ،  2025يونيه    30في 

 

مليون دولار أمريكي(، بانخفاااض عاان  113,8مليار جنيه مصري ) 5,4 نحوالرئيسي  الدينصافي بعد إتمام عملية إعادة الهيكلة هذه والسداد المذكور أعلاه، بلغ 

على المسار الصااحي  لسااداد شركة المصرية للتكريرظل ت، 2025سبتمبر  30في  مليار دولار أمريكي( 2.35مليار جنيه مصري )  119.47المبلغ الأولي البالغ  

مليون دولار أمريكي(، وماان المتوقااع إتمااام السااداد بحلااول عااام  790,6مليار جنيه مصري ) 37,8 حالياً الثانويويبلغ الدين  .ديونها الممتازة قبل الموعد المحدد

2030. 

 

 :**قروض الأطراف ذات العلاقة

 

 بإبراس ذمة القروض المستحقة على كل من الشركة الوطنية للتنمية والتجارة وشركة المتحدة للمسابك. FHI، قامت شركة 2024يونيو    30في  (1

 

((، لا يمكاان لااا 3)أ()6الموقعة مع المقرضين الرئيسيين والمعتمدة ماان قباال المساااهمين )الإيضاااح المصرية للتكرير  شركة  وفقاً لاتفاقية إعادة هيكلة قرض   (2

حتى يتم تسوية القروض الرئيسية بالكامل. وبناسً عليه، تم إعادة تصنيف قرض المساهمين الخاص  QPIسداد أي أقساط من قرض شركة المصرية للتكرير 

 إلى الالتزامات غير المتداولة. QPIبا 

 

مليااون  5.5بممارسااة خيااار بيااع بقيمااة  ر أمريكي، تتضاامن إشااعاراً لامليون دو 20أتمت المجموعة صفقة إعادة هيكلة ديون بقيمة   2024ديسمبر ،  20في   (3

، وافق المقاارض متغيرشهرياً متساوياً بسعر فائدة  قسطا 24أمريكي على جزس من أسهم إحدى الشركات التابعة لشركة القلعة. سيتم سداد الدين على    دولار

 .لتزامات المنصوص عليها في وثائق التمويلأمريكي، شريطة الوفاس بالإ دولارمليون  18على التنازل عن أي مبلغ من أصل الدين يتجاوز 
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 )تابع( الأصول المالية والالتزامات المالية -  6

 

 )تابع(  القروض والسلفيات -/ أ 6

 

دولار أمريكي من القروض البنكية إلى قروض من أطراف ذات علاقااة، حيااث قااام  240,752,323، تم إعادة تصنيف مبلغ قدره 2024يونيو   30  فيكما   (4

بشراس الدين الخارجي المستحق على القلعة لصااال  بعااض  Qalaa Holding Restructuring Ltd. (QHRI)مساهمو شركة القلعة من خلال شركة 

 البنوك والمؤسسات المالية المشاركة في اتفاقية القرض المشترك.

 

الي قائمة حقوق الملكيااة تحاات بنااد ماادفوعات تحاات حساااب زيااادة  دولار امريكي 240,752,323قدره و بويب مبلغ, تم اعادة ت2025سبتمبر   30كما في  

 رأس المال

 

، المساااهم الرئيسااي، بمبلااغ قاادره Citadel Capital Partners (CCP)وشااركة  QHRI، تم توقيع اتفاقيااة تحوياال بااين شااركة 2024أكتوبر  30في  (5

. وتاامتي هااذه الاتفاقيااة ضاامن إجااراسات QHRIمن الدين المستحق على شركة القلعة لصال   CCPدولار أمريكي. يمثل هذا المبلغ حصة   60,852,032

الاكتتاب في أسهم الشركة )سواس كاناات أسااهم ممتااازة أو عاديااة( باسااتخدام رصاايد الاادين. هااذا  CCPزيادة رأس المال المصدر لشركة القلعة، مما يتي  لا 

 التحويل غير قابل للنقل ولا يمكن التصرف فيه أو رهنه أو تداوله أو تظهيره حتى يتم السداد.

 

مليااون دولار  12، وقّعت شركة القلعة وإحدى شركاتها التابعة المملوكة بالكامل اتفاقية مع شركة العليان لإعادة هيكلة قرض قائم بقيمااة 2024مايو  22في   (6

قرض بقيمااة أمريكي، حيث نقلت القلعة بموجبها ملكية مبنى لتسوية جزس من قرض قائم مستحق على الشركة التابعة. تنازلت شركة العليان عن حقوقها في 

خيااار شااراس مليون دولار أمريكي لأحد أطرافها ذات الصلة. ستدفع شركة القلعة فائدة شهرية لمدة ثلاث سنوات على شكل أقساط إيجار. وتتمتع القلعة ب  12

ا،  رأتمليون دولار أمريكي، بالإضافة إلى فائدة سنوية ثابتااة. وقااد  12لإعادة شراس المبنى خلال ثلاث سنوات مقابل  الإدارة أن هااذه الصاافقة لا تعُتباار بيعااً

 ، تم توقيع اتفاقية بشمن ديون شركة العليان المتبقية.2024وتعُتبر قرضًا مضموناً، نظرًا لاحتفاظ الشركة بالسيطرة على الأصل المُحوّل. وفي ديسمبر 

 

 قروض من شركات تأجير تمويلي  -/ ب 6

 2024ديسمبر  31  2025سبتمبر  30 

    

 372,315   374,398 قصيرة الأجل  -قروض من شركات تمجير تمويلى 

 490,059   575,030 طويلة الأجل    -قروض من شركات تمجير تمويلى 

 862,374   949,428 الرصيد 

 جنيه مصري مقسمة على شريحتين.مليون  321.9تبلغ القيمة التعاقدية للعقد مبلغ  .قامت أحدى الشركات التابعة للمجموعة بتوقيع عقد تمويلى أ(

 .2028مارس  20فوق سعر الليبور تسدد على أقساط ربع سنوية حتى  %3بمعدل الفائدة مليون جنيه مصري  208.2جمالي القيمة للشريحة الأولى مبلغ إبلغ 

 مليون جنيه مصري.   178,8مبلغ  2025سبتمبر  30المالية المنتهية في  الفترةقائمة الدخل المجمعة خلال  علىبلغت الفائدة المحمّلة 

مليون جنيه مصري، بسعر فائدة  402.7، وبلغت القيمة التعاقدية للعقد 2024أبريل  30قامت إحدى الشركات التابعة للمجموعة بتوقيع عقد تمويل بتاريخ  ب( 

 يعتمد على سعر الإقراض المُعلن من قبل البنك المركزي المصري، ويتم سداده على أقساط شهرية على مدار عامين. 

 مليون جنيه مصري.  82,6مبلغ  2025سبتمبر  30المالية المنتهية في  الفترةالمحمّلة على قائمة الدخل المجمعة خلال  الفائدةبلغت 
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 )تابع( الأصول المالية والالتزامات المالية -  6

 

 استحقاقات الالتزامات المالية - ج/6

 استناداً الى تواريخ المدفوعات التعاقدية. 2024ديسمبر  31و  2025سبتمبر  30يلخص الجدول أدناه استحقاقات الالتزامات المالية للمجموعة في 

 

 أقل من

 ستة أشهر

 من ستة أشهر

 حتى سنة

 من سنة

 حتى سنتين

 أكثر من 

 سنتين

     

     4202 ديسمبر 31

     

 53,234,211 39,790,194 21,471,886 25,465,032 قروض وفوائد 

 20,729 24,417 4,248,462 7,951,334 رصدة دائنة أخرىأدائنون تجاريون و

 - - 12,772,857 6,146,239 مستحق إلى أطراف ذات علاقة

 1,946,397 207,296 138,000 92,002 التزامات الإيجار 

 378,004 325,888 268,111 261,248 قروض من شركات تمجير تمويلى 

 - - 2,004,523 - التزامات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

 55,579,341 40,347,795 40,903,839 39,915,855 الإجمالي 

     

     2025سبتمبر  30

     

 54,501,499 14,736,182 13,978,267 22,220,385 قروض وفوائد 

 2,716,968 - 612,700 19,213,083 دائنون تجاريون وأرصدة دائنة أخرى

     -     -     - 3,419,228 مستحق إلى أطراف ذات علاقة

 1,717,640 248,710 342,926 100,165 التزامات الإيجار 

 519,161 316,495 242,646 340,581 قروض من شركات تمجير تمويلى 

     -     - 2,724,453     - التزامات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

 59,455,268 15,301,387 17,900,992 45,293,442 الإجمالي 
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 الأصول المالية والالتزامات المالية )تابع( -  6

 

 قياسات القيمة العادلة المعترف بها  - د / 6

 

 مستوى تدرج القيمة العادلة  (1)

العادلة في القوائم المالية. لتوفير  يوض  هذا القسم الأحكام والتقديرات التي تم إجراؤها لتحديد القيم العادلة للأدوات المالية التي يتم الاعتراف بها وقياسها بالقيمة  

المنص  الثلاثة  المستويات  إلى  المالية  أدواتها  المجموعة بتبويب  العادلة، قامت  القيمة  المستخدمة في تحديد  المدخلات  المعيار  دليل حول مصداقية  وص عليها في 

 ( "قياس القيمة العادلة". يتم توضي  كل مستوى أسفل الجدول التالى 45المحاسبي المصري )

 

كل فترة مالية. مستوى تدرى قياسات القيمة العادلة المتكررة هي تلك التي تتطلبها معايبر المحاسبة المصرية وتسم  بها في قائمة المركز المالي المجمعة في نهاية 

 : القيمة العادلة الذي يتم علي اساسه تصنيف قياسات القيمة العادلة المتكررة هو كما يلي

 

 القياسات المتكررة للقيمة العادلة  

 2025سبتمبر  30في 
 الإجمالي   3مستوى  2مستوى  1مستوى   ايضاح

 
       

        الأصول المالية

        بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخراستثمارات مالية 

  97,828    79,401   18,427 -   أدوات حقوق ملكية غير مدرجة بالبورصة

       ¤  بالقيمة العادلة من خلال الارباح او الخسائر استثمارات مالية 

  1,127,561  - -  1,127,561  ¤ ( 2و)- 6 أدوات حقوق ملكية مدرجة بالبورصة

       ¤  مشتقات مالية 

  1,197,873    1,197,873 - -  ¤ ( 3و)- 6 (NSPO)اتفاقية حق خيار الشراس 

  2,423,262   1,277,274  18,427  1,127,561   اجمالي الأصول المالية

        

        الالتزامات المالية 

  2,724,453  1,212,962 1,511,491 -   مشتقات تجارية 

  2,724,453  1,212,962 1,511,491 -  ¤  اجمالي الالتزامات المالية

 

 القياسات المتكررة للقيمة العادلة  

 4202ديسمبر  31في 
 الإجمالي   3مستوى  2مستوى  1مستوى   ايضاح

 
       

        الأصول المالية

        بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخراستثمارات مالية 

 98,822  79,400 19,422 -   أدوات حقوق ملكية غير مدرجة بالبورصة

       ¤  بالقيمة العادلة من خلال الارباح او الخسائر استثمارات مالية 

 1,032,748  - - 1,032,748  ¤ ( 2و/)- 6 أدوات حقوق ملكية مدرجة بالبورصة

       ¤  مشتقات مالية 

 1,309,428  1,309,428 - -  ¤ ( 3و )- 6 (NSPO)اتفاقية حق خيار الشراس 

 2,440,998  1,388,828 19,422 1,032,748   اجمالي الأصول المالية

        

        الالتزامات المالية 

 2,004,523  433,120 1,571,403 -   مشتقات تجارية 

 2,004,523  433,120 1,571,403 -  ¤  اجمالي الالتزامات المالية

 

ديسمبر   31و  2025سبتمبر    30المستوى الثالث خلال الفترة المالية المنتهية في    علىلم تكن هناك أي تغييرات في طرق التقييم لقياسات القيمة العادلة المتكررة  

2024 . 
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 الأصول المالية والالتزامات المالية )تابع( -  6

 

 قياسات القيمة العادلة المعترف بها )تابع(  -/ د  6

 مستوى تدرج القيمة العادلة )تابع( (1)

 

نهاية  تستند القيمة العادلة للأدوات المالية المتداولة في الأسواق النشطة )مثل أدوات التداول( إلى أسعار السوق المعلنة )الغير معدلة( في –المستوي الأول  -

 هذه الادوات. 1الفترة المالية. يعتبر سعر السوق المعلن المستخدم للأصول المالية التي تحتفظ بها المجموعة هو سعر العرض الحالي. ويتضمن المستوى 

يتم تحديد القيمة العادلة للأدوات المالية التي لا يتم تداولها في سوق نشط )على سبيل المثااال، المشااتقات المتداولااة بشااكل مباشاار خااارى  –المستوي الثانى   -

لمنشمة. ويتم ادراى الاسواق المالية( باستخدام طرق التقييم التي تزيد من استخدام بيانات السوق الملحوظة وتعتمد بمقل قدر ممكن على التقديرات الخاصة با

 فى حالة إذا كانت جميع المدخلات الهامة المطلوبة لتحديد قيمتها العادلة يمكن ملاحظتها.  2الادوات ضمن المستوى 

هااذا هااو الأداة في حالة عدم استناد واحد أو أكثر من المدخلات الهامة إلااى بيانااات السااوق التااي يمكاان ملاحظتهااا.   3يتضمن المستوى    –المستوي الثالث   -

 الحال بالنسبة للأوراق المالية غير المدرجة ومشتقات السوق غير المنظمة او المفتوحة. 

 

 طرق التقييم المستخدمة لتحديد القيم العادلة (2)

 دوات المالية وتتضمن مايلى:تستخدم اساليب تقييم محددة لتقييم الأ

 استخدام أسعار السوق المعلنة أو أسعار الوسطاس والسماسرة المعلنة لأدوات مماثلة. -

 .العائد الملحوظة يتم احتساب القيمة العادلة لمبادلة أسعار الفائدة على أنها القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة بناسً على منحنيات -

تقاس القيمة العادلة بالرجوع الى قيمة صااافى  .وراق المالية حصة فى صندوق استثماردرجة بسوق الأمغير  الملكية  التشكل الاستثمارات فى أدوات حقوق   -

 أصول الصندوق المعلنة.

 يتم تحديد القيمة العادلة للأدوات المالية المتبقية باستخدام تحليل التدفقات النقدية المخصومة. -

باستثناس عقود المشتقات،    2، فإن جميع تقديرات القيمة العادلة الناتجة يتم ادراجها في المستوى  1، والتي يتم إدراجها في المستوى  لةالأدوات المالية المتداو  بخلاف

 معدلات الخصم المستخدمة للطرف المقابل أو مخاطر الائتمان الخاصة.تم تعديل حيث تم تحديد القيم العادلة بناسً على القيم الحالية و
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 (3قياسات القيمة العادلة باستخدام مدخلات هامة غير قابلة للرصد )المستوى  (3)

 : 2024ديسمبر   31و  2025سبتمبر  30للفترات المنتهية في  3يوض  الجدول التالي التغييرات في بنود المستوى 

 

  )التزامات( /صولأ

 –التغطية مشتقات 

 أسعار الفائدة مبادلة 

)الشركة المصرية  

 للتكرير( 

 حق خيار الشراءاتفاقية 

)القلعة للاستثمارات  

 الدولية( 

أدوات حقوق ملكية غير 

 )أسطول( مدرجة

 اتفاقية خيار شراء مكتوب

(NSPO)  الإجمالي  أدوات الدين  
      

 2,104,680 - 1,926,709 50,847 (2,322) 129,446 2024يناير  1الرصيد في 

 28,553 - - 28,553 - - الأرباح المعترف بها من خلال الدخل الشامل الآخر 

 (386,356) (386,356) - - - - الاعتراف بمدوات الدين

 (664,045) (46,764) (617,281) - - - المجمعة الخسائر المعترف بها من خلال الرب  أو الخسارة 

 (129,446) - - - - (129,446) مشتقات التحوط المستحقة 

 2,322 - - - 2,322 - إلغاس الاعتراف بخيار الشراس 

 955,708 (433,120) 1,309,428 79,400 - - 2024ديسمبر  31الرصيد في 

 ( 742,613) ( 742,613)  - - - الإعتراف بمدوات الدين

 ( 148,784) ( 37,229) ( 111,555) - - - المجمعة  الأرباح أو الخسائرالخسائر المعترف بها من خلال قائمة 

 64,311  (1,212,962)  1,197,873  79,400 - - 2025سبتمبر  30الرصيد في 
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 مدخلات التقييم والعلاقة بالقيمة العادلة (4)

( أعلاه للتعرف على  2. انظر )3يلخص الجدول التالي المعلومات الكمية حول المدخلات الهامة التي لا يمكن ملاحظتها والمستخدمة في قياسات القيمة العادلة للمستوى  

 طرق التقييم المستخدمة. 

 

 لم تكن هناك علاقات جوهرية متداخلة بين المدخلات غير الملحوظة التي تؤثر بشكل هام على القيم العادلة.  -

 . 2024ديسمبر  31و  2025سبتمبر  30المنتهية في   فترةخلال ال 3للمستوى  ةلم تكن هناك تغيرات في طرق التقييم لقياسات القيمة العادلة المتكرر -

 

 عمليات التقييم (5)

المشتقات  وتعتمد الادارة المالية بشكل جزئى على الخبراس فى تقييم  علي اساس ربع سنوي اتجراس التقييمإيقوم فريق من الادارة المالية فى الشركة التابعة ذات الصلة ب

 . المغطاه

 

 :تقييم المدخلات الرئيسية الخاصة بالمستوي الثالث علي النحو التاليو بتحديدتقوم المجموعة 

الذي يعكس   - الضريبة  قبل  ما  لحساب معدل  الرأسمالية  باستخدام نموذى تسعير الأصول  المالية  الخصم للأصول والالتزامات  السوق  يتم تحديد معدلات  تقييمات 

 الحالية للقيمة الزمنية للنقود والمخاطر الخاصة بالأصل. 

مخاطر الائتمان( مشتقة من تصنيفات مخاطر الائتمان التي تحددها إدارة    بما في ذلك الافتراضات حول معدلات)إن تعديلات المخاطر الخاصة بالأطراف المقابلة   -

 مخاطر الائتمان الداخلية للمجموعة.

 يتم تقدير عامل نمو الأرباح للأوراق المالية غير المدرجة بناسً على معلومات السوق لأنواع مماثلة من الشركات.   -

 الوصف

 القيمة العادلة في 
مدخلات غير  

 ملحوظة *

 المدخلات المستخدمة  طرق التقييم  نطاق المدخلات

سبتمبر  30 تحليل الحساسية 

2025 

ديسمبر   31

2024 

سبتمبر  30

2025 

ديسمبر   31

2024 

سبتمبر  30

2025 

ديسمبر   31

2024 

سبتمبر  30

2025 

ديسمبر   31

2024 

           

           

اتفاقية حق خيار 

الشراء المكتوبة 

(NSPO ) 

معدل احتمالية   1,309,428   1,197,873

التخلف عن 

 السداد

نموذى تقييم   22.08% % 23.03

الخيارات،  

 مونت كارلو 

نموذى تقييم  

الخيارات،  

 مونت كارلو 

عائد خالي  

من المخاطرة  

 والتقلبات 

عائد خالي من  

المخاطرة  

 والتقلبات 

إذا تم تغيير أحد  

% ،  10المدخلات بنسبة 

فسيؤدي ذلك إلى تغيير  

العادلة بمقدار  في القيمة 

مليون جنية   38.5

 مصرى. 

           

أدوات حقوق الملكية 

غير المدرجة  

 رصة )أسطول( وبالب

معدل مخاطر   79,400 79,400

 الائتمان

طريقة   27.3% % 27.3

التدفقات  

النقدية  

 المخصومة  

طريقة التدفقات  

النقدية  

 المخصومة

عائد خالي  

من المخاطرة  

 والتقلبات 

عائد خالي من  

المخاطرة  

 والتقلبات 

إذا تغير أحد المدخلات  

% فإن ذلك 10بنسبة 

سيؤدي إلى تغير في  

القيمة العادلة بمقدار  

مليون جنية   2.5

 مصرى. 
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 3للمستوي  ةعمليات التقييم لقياسات القيمة العادلة المتكررة وغير المتكرر (6)

من قبل رئيس القطاع المالي للمجموعة الذي يقدمها إلى مجلس إدارة بكل شركة تابعة. يمخذ رئيس القطاع المالي في الاعتبار   3تتم مراجعة التقييمات من المستوى  

الأنسب،   التقييم  نموذى  اختيار  عند  المختلفة.  التقييم  وطرق  أساليب  باستخدام  التقييم  نتيجة  وكذلك  التقييم،  نموذى  مدخلات  ملاسمة  المالي  مدى  القطاع  رئيس  يقوم 

 للمجموعة بإجراس اختبار مسبق ويمخذ في الاعتبار نتائج النموذى الذى يتوافق تاريخياً بشكل وثيق مع معاملات السوق الفعلية. 

الاعتبار في  المجموعة  تمخذ  كما  المتوقعة.  المستقبلية  النقدية  للتدفقات  الحالية  القيمة  الثالث بصافي  للمستوى  الدين  أدوات  تقييم  الائتمان   يتم  السيولة،  مخاطر  عوامل 

 والسوق وتعديل نموذى التقييم حسب الضرورة.

 

 أصول والالتزامات التي لم يتم قياسها بالقيمة العادلة ولكن تم الإفصاح عن قيمتها العادلة  (7)

لا توجد فروق  التي لم يتم قياسها بالقيمة العادلة هي كما يلي:والعادلة والقيمة الدفترية للأصول والالتزامات  تدرى القيمةفي القيم العادلة التي تم تحليلها حسب المستوى 

 اد التقارير.بين القيمة العادلة والقيمة الدفترية للأصول والالتزامات بسبب آجال استحقاقها قصيرة الأجل وهي مستحقة جميعها اعتبارًا من فترة إعد

 

 

 2025سبتمبر  30 

 

 2024ديسمبر  31

القيمة العادلة عند   

 القيمة الدفترية  3المستوى 

القيمة العادلة عند  

 القيمة الدفترية  3المستوى 

      الالتزامات

      قروض

 111,372,280 111,372,280    91,549,739   91,549,739 القروض والسلفيات 

      التزامات مالية أخرى 

 862,374 862,374   949,428  949,428 قروض من شركات التمجير التمويلي 

 16,193,732 16,193,732    16,847,265   16,847,265 دائنون تجاريون وأرصدة دائنة أخرى

 3,396,932 3,396,932   3,389,177   3,389,177 المستحق لأطراف ذات علاقة 

 131,825,318 131,825,318    112,735,609   112,735,609 إجمالى الالتزامات

 

من التسلسل الهرمي للقيمة العادلة باستخدام طريقة التدفقات النقدية المخصومة. تم تقدير القيمة العادلااة لاالأدوات ذات   3والمستوى    2تم تقدير القيم العادلة في المستوى  

لمُعلاان بناااسً علااى التاادفقات النقديااة السعر المتغير غير المدرجة في سوق نشط بما يعادل قيمتها الدفترية. تم تقدير القيمة العادلة للأدوات ذات معدل الفائدة الثابت غياار ا

 لمتبقية المماثلة.المستقبلية المقدرة المتوقع استلامها مخصومة بمعدلات الفائدة الحالية للأدوات الجديدة ذات المخاطر الائتمانية وتواريخ الاستحقاق ا

 

 2025سبتمبر  30 

 

 2024ديسمبر  31

القيمة العادلة عند   

 القيمة الدفترية  3المستوى 

القيمة العادلة عند  

 القيمة الدفترية  3المستوى 

      الأصول

      أصول مالية بالتكلفة المستهلكة

 13,843,692 13,843,692  10,410,450 10,410,450 مدينون تجاريون وأرصدة مدينة أخرى

 440,513 440,513   677,997  677,997 المستحق من أطراف ذات علاقة

 11,215,019 11,215,019    12,258,371   12,258,371 مجمدة نقدية 

 2,698,056 2,698,056   4,069,202   4,069,202 النقدية وما فى حكمها 

 28,197,280 28,197,280  27,416,020 27,416,020 إجمالى الأصول
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 أصول والالتزامات التي لم يتم قياسها بالقيمة العادلة ولكن تم الإفصاح عن قيمتها العادلة )تابع(  (7)

 

 أصول مالية بالتكلفة المستهلكة

تستند القيمة العادلة المقاادرة لاالأدوات ذات معاادل الفائاادة الثاباات علااى التاادفقات النقديااة و تساوي عادة قيمتها الدفترية. رةالمتغيأسعار الفائدة القيمة العادلة للأدوات ذات  

قية المماثلة. تعتمد معدلات الخصم المستقبلية المقدرة المتوقع استلامها مخصومة بمعدلات الفائدة الحالية للأدوات الجديدة ذات مخاطر الائتمان وتواريخ الاستحقاق المتب

 المستخدمة على مخاطر الائتمان للطرف المقابل.

 

 التزامات مالية بالتكلفة المستهلكة

فترات استحقاق محددة علااى أساااس و بتتم تحديد القيمة العادلة للالتزامات الأخرى باستخدام طرق التقييم. تم تقدير القيمة العادلة المقدرة للأدوات ذات معدل الفائدة الثا

اثلااة. يااتم تقاادير القيمااة العادلااة التدفقات النقدية المتوقعة المخصومة بمعدلات الفائدة الحاليااة لاالأدوات الجدياادة ذات مخاااطر الائتمااان وتااواريخ الاسااتحقاق المتبقيااة المم

بعد ان يتم خصمه من التاريخ الاول سداد عند الطلب أو بعد فترة إشعار )"ألالتزامات القابلة للطلب"( على أنها المبلغ المستحق الدفع عند الطلب، الللالتزامات مستحقة  

 قد يطلب فيه دفع المبلغالذي 

 

 عرض الأدوات المالية حسب فئة القياس (8)

"الأدوات المالية" الأصول المالية إلى الفئااات التاليااة: )أ( اصااول ماليااة بالقيمااة العادلااة ماان خاالال قائمااة  47لأغراض القياس، يصنف المعيار المصري للمحاسبة رقم 

ل الاادخل الشااامل الاخاار. )د( الارباح أو الخسائر. )ب( أدوات الدين بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر. )ى( أدوات حقوق الملكيااة بالقيمااة العادلااة ماان خاالا

( الأصااول الماليااة بالقيمااة العادلااة ماان خاالال قائمااة 1الأصول المالية بالتكلفة المستهلكة. تنقسم الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الارباح أو الخسائر إلي )

 ( الأصول المصنفة على هذا النحو عند الاعتراف الأولي. بالإضافة إلى ذلك، تصنف المستحقات من التمجير التمويلي كفئة منفصلة.2الارباح أو الخسائر إلزامياً، و)

 

 المجمدة يةالنقد - ه/ 6

ا لاتفاقيات القروض المبرمة  يمثل هذا المبلغ مبالغ خدمة الدين والصيانة التي يجب على إحدى الشركات التابعة للمجموعة تغطيتها في حسابات بنكية منفصلة، وذلك وفقً 

 .بين الشركة التابعة ومجموعة من المقرضين، وذلك لغرض الوفاس بالمتطلبات المالية المنصوص عليها في العقود المذكورة

 

 الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر  -و/ 6

 

 وصف الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر  (1)

 

 تصنف المجموعة الأصول المالية التالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر: 

 

 • استثمارات الديون التي لا تتمهل للقياس إما بالتكلفة المستهلكة أو بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

 • استثمارات الأسهم التي يتم الاحتفاظ بها للتداول، و 

 • استثمارات الأسهم التي لم تختر المنشمة الاعتراف بمرباح أو خسائر القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. 

 

 تتضمن الأصول المالية المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر ما يلي: 

 

 2024ديسمبر  31  2025سبتمبر  30 

 الإجمالي  غير المتداول المتداول  الإجمالي  غير المتداول المتداول 

        

Allied Gold Corporation* 1,127,561   - 1,127,561   - 948,448 948,448 

 84,300 - 84,300  - - - شركة راية القابضة للاستثمارات المالية 

 1,032,748 948,448 84,300   1,127,561 -  1,127,561 الإجمالي 

 

 مليون جنيه مصري( بناسً على الأسعار المعلنة للأسهم في سوق الأوراق المالية النشط.  948:  2024مليار جنيه مصري ) 1.12يتم قياس القيمة العادلة البالغة 
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 الأصول المالية والالتزامات المالية )تابع( -  6

 

 الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر )تابع(  -و/ 6

 

 )تابع(  وصف الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر (1)

 

إثيوبيااا" إلااى  -( APM، قامت إدارة المجموعة من خلال "شركة أسيك للتعدين )أسكوم(" ببيع حصتها في شااركة "أسااكوم للمعااادن الثمينااة )2023سبتمبر    6في   *

"، وهااي شااركة مدرجااة Allied Gold Corporationسهمًا في شااركة " 11,465,795". وقد شملت الصفقة نقل عدد Allied Gold ET 2 Corpشركة "

ا، بسااعر  46,224,353في بورصة الأوراق المالية الكندية. بلغت القيمة السوقية لهذه الأسهم فااي تاااريخ الصاافقة  ا للسااهم  4.0315دولارًا أمريكيااً دولارًا أمريكيااً

 (، حيث تم اقتناؤها أساسًا بغرض التداول.FVTPLالواحد. قامت المجموعة بتصنيف هذه الأسهم كمصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر )

 

عام  ((، بينما تم بيع باقي الأسهم خلالاو)13" )انظر الإيضاح رقم St. Jamesسهم كضمان للتسهيلات المقدمة من بنك "  7,500,000استخدمت شركة أسكوم عدد  

2024. 

 

 المبالغ المعترف بها في قائمة الأرباح أو الخسائر (2)

 

المالي نتيجة تغير سعر سهم " العادلة للأصل  القيمة  التغير في  للفترة  Allied Gold Corporationفيما يلي  الكندية، وذلك  المالية  المدرى في بورصة الأوراق   "

 : 2025سبتمبر  30المنتهية في 

 

 2024ديسمبر  31  2025سبتمبر  30 

    

 941,297  - يناير   1الرصيد في 

 -  962,344 * المحول من الجزس الغير متداول

 (562,873)  - الاستبعادات 

 (567,829)  - )إغلاق الأسهم مقابل القرض( الاستبعادات 

 566,212  ( 41,635) ترجمة العملات الأجنبية فروق 

 (320,553)  - **إضمحلال

 (56,254)  206,852 التغير في القيمة العادلة للأصل المالي من خلال الرب  أو الخسارة 

 1,127,561  - 

 

خلال الأرباح أو الخسائر. وقد تم تم الاعتراف بالأقساط التي يمكن للمشتري سدادها على شكل أسهم، بما يعادل القيمة النقدية للأقساط، كمصول مالية بالقيمة العادلة من 

 ، بما يعكس سعر الفائدة السائد على الأدوات المالية المماثلة.%6احتساب القيمة الحالية للأقساط باستخدام معدل خصم سنوي قدره 

 

دولارًا أمريكياً،  20,652,082، بقيمة بلغت Allied Gold Corporationسهمًا في شركة  1,433,383، استلمت المجموعة عدد 2025خلال شهر سبتمبر  *

أو السااداد بمسااهم فااي  2026إثيوبيا. وكان لدى المشتري خيار السداد نقاادًا فااي ساابتمبر  – (APMينة )اسكوم للمعادن الثمتمثل القسط الثاني من صفقة بيع شركة 

 إلى أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر. المستهلكةتم إعادة تصنيف الأسهم المستلمة من أصول مالية بالتكلفة وقت مبكر. وبناسً عليه، 

 

 St. Jamesبمقاادار الفاارق بااين رصاايد القاارض المسااتحق لبنااك  اضاامحلالبتكوين مخصص  APM، قامت شركة 2024ديسمبر  31خلال السنة المنتهية في  **

 مليون جنيه مصري. 320.5مليون دولار أمريكي، ما يعادل  6.6والقيمة العادلة للأسهم المرهونة، والذي يبلغ تقريباً 

 

 نطاق القيمة العادلة  (3)

 

 )د(.  6ترد المعلومات حول الأساليب والافتراضات المستخدمة في تحديد القيمة العادلة في إيضاح 
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 الأصول المالية والالتزامات المالية )تابع( -  6

 

 الالتزامات المالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر  -ز/ 6

 2024ديسمبر  31  2025سبتمبر  30 

    

 869,867  2,004,523 يناير   1الرصيد في 

 386,356   742,613 **الإضافات

 178,019  144,299 التزامات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

 570,281  ( 166,982)  فروق أسعار صرف العملات الأجنبية

 2,724,453   2,004,523 

 

ملايين دولار أمريكي من جهة تمويلية بسعر فائدة محدد،  8، حصلت إحدى الشركات التابعة على تسهيل تمويلي بمبلغ 2024ديسمبر  31خلال السنة المنتهية في  **

. وتمتلك جهة التمويل خيارًا  2025سبتمبر  30بضمان نقدي من شركة تابعة أخرى ضمن المجموعة. وقد تم تحويل هذا الضمان خلال الفترة المنتهية في  مضمون

، أو الإفراى عن الضمان واستلام المبلغ الممول وفقاً لشروط سداد بديلة 2026يناير  10إما بالمطالبة بالمبلغ الممول مضافاً إليه الفائدة المحددة في موعد أقصاه 

 مرتبطة بعائدات مستقبلية من قضايا قانونية معينة لصال  المجموعة. 

مليون   16ملايين دولار أمريكي، ليصب  إجمالي التسهيلات    8، حصلت إحدى الشركات التابعة على تسهيل إضافي بمبلغ  2025يونية    30وخلال الفترة المنتهية في  

لسابق واستبداله بمدوات ملكية دولار أمريكي، وذلك وفقاً لشروط سداد بديلة، بالإضافة إلى سعر الفائدة المحدد، حتى يتم السداد الكامل. وقد تم الإفراى عن الضمان ا

بعائدات   المرتبطة  البديلة  السداد  المتوقع تحقيق عائد إضافي بموجب شروط  التسهيل. علاوة على ذلك، من  لكامل مبلغ  تسُتخدم كضمان  مستقبلية من دعاوى أخرى 

 قانونية معينة لصال  المجموعة.

بالاضافة   سعر الفائدة المحددب  ملايين دولار أمريكي  7حصلت إحدى الشركات التابعة على تسهيل إضافي بمبلغ    ،2025سبتمبر    30و خلال الفترة المالية المنتهية في  

 . تحقيق عائد إضافي بموجب شروط السداد البديلة المرتبطة بعائدات مستقبلية من دعاوى قانونية معينة لصال  المجموعة الي

 

 الأصول والالتزامات غير المالية  -  7

 

 أصول ثابتة -أ  /7

 غير المتداولة

 

 مبانى  أراضى

أثاث وتجهيزات  

 ومعدات

آلات وبوارج  

 ومركبات

مشروعات  

 الإجمالى تحت التنفيذ 

       4202ديسمبر  31

 244,039,097 2,642,654 215,783,663 3,501,065 18,304,182 3,807,533 التكلفة 

 (80,982,123) (441,908) (73,128,407) (1,880,731) (5,514,303) (16,774) مجمع الإهلاك والاضمحلال 

 163,056,974 2,200,746 142,655,256 1,620,334 12,789,879 3,790,759 2024ديسمبر  31 فىصافى القيمة الدفترية 

       

       2025سبتمبر  30الفترة المالية المنتهية فى 

   163,056,974  2,200,746   142,655,256  1,620,334   12,789,879  3,790,759 صافى القيمة الدفترية الافتتاحي  

  6,488,873   5,598,274  508,280  127,668  239,344   15,307 الإضافاات 

  (50,252) -   (19,443)  (8,950)   (21,484) ( 375) استبعادات 

 -   (5,117,188)   4,876,586   684  239,918 - محول من مشروعات تحت التنفيذ

   (20,819,287)  (296,002)   (18,674,192)  (226,037)   (1,444,710)  (178,346) تكلفة  –فروق ترجمة عملات أجنبية 

   11,970,179 -   11,020,016   84,447  828,539   37,177 تكلفة   –المفرط  أثر التضخم 

   (10,104,559) -   (9,328,729)  (174,947)  (599,595)  (1,288) مصروف الإهلاك 

  16,094 -   8,874   4,474   2,746 - مجمع إهلاك استبعادات 

  4,814,841 -   3,993,073  135,040  680,479   6,249 مجمع الإهلاك -فروق ترجمة عملات أجنبية 

  (5,387,433) -   (4,641,736)   (68,442)  (668,284)  (8,971) مجمع اهلاك  -أثر التضخم المفرط 

  (5,026,945) -   (5,026,945) - - - المفرط اضمحلال في القيمة نتيجة التضخم  

   144,958,485  2,385,830   125,371,040  1,494,271   12,046,832  3,660,512 2025سبتمبر  30صافى القيمة الدفترية في 

       2025سبتمبر  30

   241,628,610   2,827,738   213,494,910   3,478,877   18,145,789   3,681,296 التكلفة 

   (96,670,125)  (441,908)   (88,123,870)   (1,984,606)   (6,098,957)   (20,784) مجمع الإهلاك والاضمحلال 

   144,958,485  2,385,830   125,371,040  1,494,271   12,046,832  3,660,512 2025سبتمبر  30صافى القيمة الدفترية في 
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 الأصول والالتزامات غير المالية )تابع(  -  7

 

 اصول حق الانتفاع  -ب /7

لأصول حق الانتفاع المؤجرة بموجب ترتيبات التمجير التمويلي  القيم الدفترية   يتم الاعتراف بمصول حق الانتفاع وتبويبها كجزس من الأصول المماثلة. فيما يلي تحليل

 : 2025سبتمبر  30في 

 مبانى أراضى 

عقد توريد 

 الإجمالى مركبات الات الكهرباء

       

       4202ديسمبر  31فى 

 3,262,532 77,219 181,931 769,203 89,608 2,144,571 التكلفة 

 (944,037) (59,351) (30,021) (277,674) (60,397) (516,594) مجمع الاستهلاك والاضمحلال 

 2,318,495 17,868 151,910 491,529 29,211 1,627,977 صافى القيمة الدفترية

       

       2025سبتمبر  30الفترة المالية المنتهية فى 

  2,318,495  17,868  151,910  491,529  29,211  1,627,977 صافى القيمة الدفترية الافتتاحى 

  107,837   89,367 - -   18,470 - إضافاات خلال الفترة 

  (23,615)  (4,336)   (19,279) - - - ستبعادات إ

 ( 169,137) ( 3,342)   886   (44,852) ( 3,131)  (118,698) تكلفة  –فروق ترجمة عملات اجنبية 

  (193,758)   (20,967)   (11,061)   (42,811)   (12,930)  (105,989) استهلاك خلال الفترة  

  15,107   2,544   12,563    مجمع إستهلاك استبعادات 

  48,606   (142)   (549)   17,715   (422)   32,004 مجمع الاستهلاك  -فروق ترجمة عملات اجنبية 

 2,103,535 80,992  134,470  421,581  31,198  1,435,294 2025سبتمبر  30صافى القيمة الدفترية فى 

       2025سبتمبر  30

 3,177,617 158,908  163,538  724,351  104,947   2,025,873 التكلفة 

  (1,074,082)   (77,916)   (29,068)  (302,770)   (73,749)  (590,579) مجمع الاستهلاك والاضمحلال 

 2,103,535 80,992  134,470  421,581  31,198  1,435,294 صافى القيمة الدفترية

 

 المخصصـات  - ج /7

 

 الاجمالى 2مخصصات أخرى مخصص قضايا  2مخصص مطالبات  

      

 2,919,910 211,773 27,637 2,680,500  2025يناير   1و 2024ديسمبر  31الرصيد في 

 242,595 34,505 557 207,533  مخصصات مكونة

 (20,747) ( 2,832) ( 4,250) ( 13,665)  مخصصات مستخدمة 

 ( 207,936) - ( 59) ( 207,877)  مخصصات انتفى الغرض منها 

 (22,494) ( 10,979) ( 929) ( 10,586)  ترجمة عملات أجنبية

 2,911,328 232,467 22,956 2,655,905  2025سبتمبر  30الرصيد في 

 

 الاجمالى مخصصات أخرى  مخصص قضايا  مخصص مطالبات *   

      

 2,631,884 232,467 22,956 2,376,461  متداول

 279,444 - - 279,444  1غير متداول 

 2,911,328 232,467 22,956 2,655,905  2025سبتمبر  30الرصيد في 
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 الأصول والالتزامات غير المالية )تابع(  -  7

 

 المخصصـات )تابع(  -/ ج 7

 

 الرصيد متعلق بالتممينات الاجتماعية (1

 تقديرات هامة  (2

ي مستشاريها، ويجب  تتعلق المخصصات بمطالبات متوقعة من أطراف خارجية فيما يتعلق بمنشطة المجموعة. يتم الاعتراف بالمخصصات بناسً على دراسة الإدارة ورأ

ؤثر على السنة التي حدثت  استخدامها للأغراض المخصصة لها. في حال وجود أي فروق بين المطالبات الفعلية المستلمة والمبالغ المسجلة مبدئياً، فإن هذه الفروق ست

 فيها تلك الفروق. 

 

 المخزون - د/ 7

زيادة يرجع ذلك الي مليار جنيه مصري،    12,4مليار جنيه مصري إلى    13.1من    2025المنتهية في عام   التسعة أشهررصيد مخزون المجموعة خلال فترة    انخفض

تمت مقاصة هذه    جنيه مصري.  مليون  946بمقدار  شركة تابعة للمجموعة(  في أرصدة المخزون تحت التشغيل وقطع الغيار المتعلقة بالشركة الوطنية للتنمية والتجارة )

 . جنيه مصري  مليار 1.2 بمقداري شركة المصرية للتكرير  المخزون تحت التشغيل فو في المواد الخامالزيادة بإنخفاض 

 

 

 الأطراف ذات العلاقة  المعاملات مع -  8

( 15رقاام ) ي المصااريدخلت المجموعة فى العديد من المعاملات مع شركات ومنشآت تقع تحت تعريف الأطااراف ذات العلاقااة كمااا هااو محاادد فااي المعيااار المحاسااب

لملكية المشتركة و/ أو "الإفصاح عن الأطراف ذوى العلاقة". تتمثل الأطراف ذات العلاقة في أعضاس مجلس إدارة المجموعة والمنشآت المتعلقة بهم والشركات تحت ا

علاقااة.  السيطرة المشتركة، وشركائهم وموظفى الإدارة العليا. إن شركاس الترتيبات المشتركة والحصص الغير مساايطرة تعتبرهااا المجموعااة كاامطراف ذاتالإدارة أو  

 ة.المختصر المجمعة الدورية وكذلك الأرصدة المستحقة فى تاريخ القوائم المالية الفترةوفيما يلى بيان طبيعة وقيم المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة خلال 

 

 أطراف ذات علاقة  المستحق من -أ /8

 

 طبيعة العلاقة

 الأرصدة طبيعة التعامل 

  اسم الشركة

 فروق ترجمة 

 2024ديسمبر  31  2025سبتمبر  30 تمويل  عملات أجنبية 

       

Golden Crescent Finco Ltd.  *1,492,439   1,405,599            191 ( 87,031) شركة مستثمر فيها 

Emerald Financial Services Ltd.  *1,276,761   1,202,329            18 ( 74,450) شركة مستثمر فيها 

Nile Valley Petroleum Ltd.  *1,094,793   1,031,813            - ( 62,980) شركة مستثمر فيها 

Benu one Ltd.  *532,947   501,871               - ( 31,076) شركة مستثمر فيها 

Citadel Capital Partners 287,637   530,854               243,217 - الشركة الأم 

Logria Holding Ltd.  *304,663   286,577               - ( 18,086) شركة مستثمر فيها 

Rotation Ventures  *276,720   260,585               - ( 16,135) شركة مستثمر فيها 

Golden Crescent Investment Ltd.  *193,963   182,653               - ( 11,310) شركة مستثمر فيها 

Mena Glass Ltd  174,682   164,496               - ( 10,186) شركة شقيقة 

Visionaire  *66,721    62,830 - ( 3,891) شركة مستثمر فيها 

Sphinx International Management  *46,702    47,714 1,148 ( 136) شركة مستثمر فيها 

 41,896    41,896 - - شركة مستثمر فيها*  الشركة المصرية للنشر الدولى 

ECARU  31,337    25,724 ( 13,840) 8,227 شركة شقيقة 

Adena 38,129    35,906 - ( 2,223) مساهم 

 32,783    30,872 - ( 1,911) شركة مستثمر فيها*  السودان -شركة النهضة 

 598    598 - - شركة شقيقة  شركة الكاتب للتسويق والتوزيع

 72,627    68,583 - ( 4,044)  أخرون

 5,965,398   5,880,900    الاجمالى

 (5,524,885)    (5,202,903)    :مجمع خسائر الاضمحلال في القيمة**يخصم 

    677,997   440,513 

 

ا لمعااايير المحاساابة المصاارية )المعيااار 20تمتلك المجموعة حصة أقل من   * % في هذه الاستثمارات. لا تستوفي هذه الاستثمارات تعريف الأطراف ذات العلاقااة وفقااً

الإفصاح عن الأطراف ذات العلاقة(. ومع ذلك، قامت إدارة المجموعة بتصنيف هااذه الاسااتثمارات كاامطراف ذات علاقااة لأغااراض الإفصاااح  – 15المصري رقم  

 ".فقط



 )شركة مساهمة مصرية( شركة القلعة للأستثمارات المالية 
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 )تابع( الأطراف ذات العلاقة المعاملات مع -  8

 

 أطراف ذات علاقة )تابع(  المستحق من -أ /8

 يتمثل مجمع خسائر الاضمحلال في المبالغ المستحقة على الشركات التالية:  **

 اسم الشركة

 الرصيد في 

 2025يناير  1

 فروق ترجمة 

 عملات أجنبية 

المكون خلال  

 الفترة 

 الرصيد فى 

 2025سبتمبر  30

      

Golden Crescent Finco Ltd.  1,492,439 (86,840)   - 1,405,599  

Emerald Financial Services Ltd.  1,276,761 (74,221)   (211)   1,202,329  

Nile Valley Petroleum Ltd.  1,094,793 (64,188)   - 1,030,605  

Benu one Ltd  532,947 (31,076)   - 501,871  

Logria Holding Ltd.  304,663 (17,617)   (469)   286,577  

Rotation Ventures  276,720 (16,135)   - 260,585  

Golden Crescent Investment Ltd.  193,963 (11,310)   - 182,653  

Mena Glass   174,682 (10,186)   - 164,496  

Visionaire   66,721 (3,891)  - 62,830  

  30,872 -  (1,911) 32,783  شركة النهضة

Sphinx International Management  5,651 636   (513)   5,774  

  406 - - 406  الشركة المصرية للنشر الدولى 

Citadel Capital Partners  1,248 321   (201)   1,368  

  60 - - 60  شركة الكاتب للتسويق والتوزيع

  66,878 -  (4,170) 71,048  أخرون

  5,524,885 (320,588)  (1,394)  5,202,903  

 

 طراف ذات علاقةالمستحق لأ  -ب /8

 

 

 طبيعة العلاقة

 الأرصدة طبيعة التعامل 

 اسم الشركة

فروق ترجمة   

 2024ديسمبر  31  2025سبتمبر  30 تمويل  عملات أجنبية 

       

Mena Glass Ltd  1,218,001    1,156,070  (4)   (61,927) شركة شقيقة 

 51,436    81,525   27,146   2,943 شركة مستثمر فيها*  شركة الوطنية للطباعة

 18,364    17,031   1,072 ( 2,405)  أخرى 

    1,254,626   1,287,801 

       أرصدة مستحقة للمساهمين:

       

International Financing 

Corporation 
 1,344,363    1,343,563   80,454   (81,254) مساهم فى شركة تابعة 

Financial Holding 

International 
 487,605   510,878   53,629   (30,356) مساهم فى شركات تابعة

 158,309   149,078 -  (9,231) مساهم فى شركة تابعة  الراشد 

 62,902    78,303 -   15,401 مساهم فى شركة تابعة  عمران

 944    928 -   (16) رئيس مجلس الإدارة  أحمد هيكل 

 55,008    51,801 -  (3,207)  أخرى 

    2,134,551   2,109,131 

    3,389,177   3,396,932 
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 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة )تابع( -  8

 

 الإدارة العليا  أفراد -ج /8

 

 التدقيق الداخلي. المراجعة/ ، والمندوب عن الشركة، ورئيستشمل الإدارة العليا المديرين )التنفيذيين وغير التنفيذيين( وأعضاس اللجنة التنفيذية 

 

 :  2024سبتمبر    30)  2025سبتمبر    30المنتهية في  المالية    جنيهًا مصرياً كرواتب ومزايا لموظفي الإدارة العليا خلال الفترة  مليون  284.9  مبلغ  دفعت المجموعة

 الاجتماعية.  تتضمن هذه المبالغ حصة العاملين في التاميناتجنيهًا مصرياً(. مليون  223.7

 

 الشروط والأحكام -د /8

في الأسهم العادية الجديدة كانت وفقاً لنفس الشروط والأحكام المطبقة    كتتاباتالمعاملات المتعلقة بتوزيعات الارباح والمطالبات على الأسهم العادية المدفوعة جزئياً والا

 على المساهمين الآخرين.

بين   ما  العلاقة  ذات  الأطراف  إلى  المقدمة  القروض  المالية  10إلى    1تستحق  القوائم  تاريخ  المختصرة  سنوات من  المجمعة  الفائدة على الدورية  متوسط سعر  بلغ   .

 ويتم سدادها نقدًا. مضمونة  مستحقة%(.الأرصدة ال7.5: 2024 ديسمبر 31) %7.5 ة فترالقروض للأطراف ذات العلاقة خلال ال

 

 

 الأرباح )الخسائر( / نصيب السهم فى  -  9

 

 )الخسائر( / الأرباح في  النصيب الأساسى (1)

المصد العادية  للأسهم  المرج   العدد  متوسط  المجموعة على  إلى مساهمي  المنسوبة  الأرباح  للسهم عن طريق قسمة  الأساسي  العائد  احتساب  بعد  يتم  الفترة  رة خلال 

 استبعاد الأسهم العادية الموجودة في الخزانة.

 

 2024 سبتمبر 30  2025سبتمبر  30  
     

 (2.075)    (0.661)   من العمليات المستمرة العائدة لحاملي الأسهم العادية للشركة 

  5.359   -  من العمليات الغير مستمرة 

الأرباح الأساسية للسهم العائدة لحاملي الأسهم العادية   /)الخسائر(إجمالي 

 3.284   (0.661)   للشركة 

 

 الأرباح المستخدمة في حساب الأرباح لكل سهم  )الخسائر(/ تسويات (2)

 

 2024 سبتمبر 30  2025سبتمبر  30  
 

 العائد الأساسي للسهم الواحد 
    

الخسائر من العمليات المستمرة كما هو معروض في قائمة الأرباح أو الخسائر الدورية  

 المجمعة المختصرة 
 (4,329,972 )  (1.551.882) 

 ( 2,224,161)   3,126,678  مسيطرة  المن العمليات المستمرة للحصص غير   )الارباح( الخسائر يخصم:

 (3.776.043)     (1,203,294)  الخسارة من العمليات المستمرة العائدة لحاملي الأسهم العادية 

  9,753,159   -  الأرباح من العمليات الغير مستمرة 

الربح العائد لحاملي الأسهم العادية للشركة المستخدم في حساب الأرباح  ( ة)الخسار 

 الأساسية لكل سهم 
 (1,203,294)    5.977.116 

 

 سهم. 1,820,000بلغ متوسط عدد الأسهم المرج  خلال الفترة 
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 نصيب السهم فى الأرباح )تابع( -  9

 

 المخفض نصيب السهم (3)

 

سااببة لهااذا الانخفاااض بتعديل المتوسط المرج  لعدد الأسهم العادية بالاثار الناتجة عن كل الأسهم العادية المحتملة الم رب  الفترةالنصيب المخفض للسهم في   يتم حساب

يعادل النصيب الأساسى  الارباحالمخفض في  نصيب السهم، لذا فإن 2024 سبتمبر 30و 2025سبتمبر  30ولا يوجد لدى المجموعة أسهم مخفضة محتملة في كل من 

 .الارباحللسهم في 

 

 

 المختصرة  المجمعة الدورية أسس إعداد القوائم المالية -  10

 

 الاتفاق مع معايير المحاسبة المصرية  

( "القااوائم الماليااة 30وفقاً لمتطلبااات معيااار المحاساابة المصااري رقاام ) 2025سبتمبر  30للفترة المالية المنتهية في  المختصرةتم إعداد القوائم المالية الدورية المجمعة 

 الدورية".

الساانوية الكاملااة ويجااب قراستهااا بااالاقتران مااع  المجمعة على جميع المعلومات المطلوبة لإعداد القوائم المالية  المختصرةلا تحتوي هذه القوائم المالية الدورية المجمعة  

 .2024ديسمبر  31ة كما في لمجموعالسنوية ل المجمعة المالية القوائم

الساانوية  المجمعااة عااداد القااوائم الماليااةإمع تلك المستخدمة في  متوافقةالمختصرة   المجمعة  عداد هذه المعلومات المالية الدوريةإن السياسات المحاسبية المستخدمة في  إ

 موض  أدناه. هم تعديلات معايير المحاسبة المصريةأوملخص  ى(-3)، فيما عدا تقديرات ضرائب الدخل )راجع إيضاح للسنة المالية المنتهية والفترات المالية المقارنة

 

 هم تعديلات معايير المحاسبة المصرية  ألخص م

الأجنبيااة ماان البنااوك العماالات  تحوياال ، وذلااك لعاادم قابليااة2024مااارس  3الصادر بتاريخ  13أ" من معيار المحاسبة المصري رقم 57* طبقت المجموعة الفقرة "أ( 

ولذلك قررت المجموعة استخدام سعر الصرف الأول الذي تستطيع به المجموعة الحصول على العملات الأجنبية، وفيمااا يلااي   المصرية لسداد التزامات المجموعة ،

 سعر الصرف الفعلي الذي تستخدمه الشركات التابعة للمجموعة:

 

 سعر الجنيه المصري  

 الملحوظ المستخدم

 

 العملة الأجنبية 

   

 دولار أمريكي  49.5

 يورو  53.85

 وتمثيراتها:  2024يناير  1يمثل الجدول التالي القيمة الدفترية للأصول النقدية والالتزامات النقدية المتمثرة بتاريخ 

 

 العملة الأجنبية   الوصف 

الرصيد بالعملة  

 الأجنبية 

 )بالجنيه المصري( 

التأثير على  

 الخسائر المتراكمة 

 )بالجنيه المصري( 

التأثير على حقوق 

 الملكية غير المسيطرة 

 )بالجنيه المصري( 

التأثير الإجمالي على  

 حقوق الملكية

 )بالجنيه المصري( 

      

 228,999 79,044 149,955 11,856 دولار أمريكي  الأصول النقدية

 (11,657,353) (2,587,937) (9,069,416) (628,170) دولار أمريكي  الالتزامات النقدية 

 86 - 86 1.6 يورو  الأصول النقدية

 (490,216) - (490,216) (24,813) يورو  الالتزامات النقدية 

 (11,918,484) (2,508,893) (9,409,591)   الصافي 

 

 .كانية استردادهالم تقم الإدارة بالاعتراف بمصول الضرائب المؤجلة المتعلقة بالخسائر غير المحققة من فروق العملة الأجنبية، وذلك بسبب وجود شك في إم

 

المصرية وهو 2024أكتوبر    23بتاريخ    2024( لسنة  3528( و) 3527أصدر رئيس مجلس الوزراس القرار رقم ) ب( المحاسبة  إلى معايير  ، بإضافة معيار جديد 

. وحتى الآن، لا يعُتبر الاقتصاد المصري  2024أكتوبر    23". وقد تم نشر المعيار الجديد في الجريدة الرسمية بتاريخ  المفرط التضخم  بعنوان "الاقتصاد    51معيار رقم  

 .المفرطخم ض التيعاني من اقتصادًا 
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 الأحكام الهامة فى تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة -11

 

على المبالغ المعترف    جوهريةأدناه والتى لها آثار    ةبشكل عام، إن تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة لا يتطلب أحكاما باستثناس تلك التى تتضمن التقديرات المشار

  .القوائم المالية الدورية المجمعة المختصرةبها فى 

 

 المفرط خم ضإقتصاد الت - أ

في البلدان التي تعمل فيها، وما إذا كانت عملة التعامل للشركات التابعة لها، والشركات الشقيقة    المفرطالتضخم    مؤشراتالمجموعة حكمًا شخصياً هاماً في تحديد    تطبق

 . المفرط هي عملة إقتصاد التضخم

 الحصر، ما إذا كان:  ليسو تؤخذ في الاعتبار الخصائص المتعددة للبيئة الاقتصادية للسودان، والتى تشمل على سبيل المثال

 عامة الاحتفاظ بثروتهم في الأصول غير النقدية أو بعملة أجنبية مستقرة نسبياً. اليفضل  -

 يتم تحديد الأسعار بعملة أجنبية مستقرة نسبياً. -

 تمخذ أسعار البيع أو الشراس في الاعتبار الخسائر المتوقعة في القوة الشرائية خلال فترة ائتمان قصيرة.  -

 ترتبط أسعار الفائدة والأجور والأسعار بمؤشر للأسعار.  -

 %.   100سنوات يقترب، أو يتجاوز ثلاث  ومعدل التضخم التراكمي على مدى -

 

 . المفرطنتيجة لتقييم الإدارة تم إعتبارالشركة التابعة في السودان "شركة التكامل للاسمنت" كشركة عاملة فى اقتصاديات ذات التضخم 

 

  وشركتها التابعة "الشركة المصرية للتكرير" )ش.م.م( Orient Investment properties Ltdتجميع شركة   -ب 

حالياً المجموعة  شركة  31.51  نسبة تمتلك  في   %Orient Investment properties Ltd  الشركة تمتلك  للتكرير.  العربية  الشركة  في  الأكبر  المساهم  وهي   ،

بنسبة   للتكرير مساهمة  المجموعة    % 66.6العربية  تمتلك  المختلفة،  المساهمة  للتكرير. من خلال هياكل  المصرية  الشركة  فعال نسبةفي  الأسهم في   % 13  بشكل  من 

 Orient Investmentتجميع الشركة المصرية للتكرير. تمثل الشركة المصرية للتكرير الجزس الاكبر من نشاطها التشغيلي في  تقوم بالشركة المصرية للتكرير، و

properties Ltd  .والشركة العربية للتكرير 

ملة الأسهم وتوفير تم تمسيس الشركة المصرية للتكرير بغرض إنشاس وإدارة مشروع لتكرير البترول والذي يهدف إلى تقديم منافع لذوي المصال  من المقرضين وح

 النفقات للهيئة المصرية العامة للبترول. وقد شاركت المجموعة فى تصميم وإعداد الشركة المصرية للتكرير. 

ورمات،  ، بدأت الشركة المصرية للتكرير عمليات ما قبل التشغيل والتي أسفرت عن تزويد الهيئة المصرية العامة للبترول بالغاز المسال، والري ف2019في أغسطس  

 ووقود النفاثات والديزل ومنتجات زيت الوقود. 

   الغير الماليةو بجميع التعهدات المالية المصرية للتكرير   الشركة, التزمت  2025يونيو في   .2020بدأت مرحلة التشغيل الكامل في بداية عام 

القرارات الإدارية والتشغيلية للشركة   وفقاً للبنود الواردة في اتفاقية المساهمين والتي بموجبها تقوم المجموعة حتى الاتمام النهائي للمشروع لمدة عامين بالتحكم في اتخاذ

بعد استيفاس شروط استكمال  المصرية للتكرير. بموجب هذه البنود، تتمتع المجموعة بالقدرة الكاملة على توجيه الأنشطة المعنية للشركة المصرية للتكرير حتى عامين  

 مجموعة في هذا التاريخ.المشروع. علي المجموعة إعادة تقييم السيطرة إذا لم تعد بنود أتفاقية المساهمين سارية لأن هذا قد يؤدي إلى فقدان السيطرة من قبل ال 

للبترول ) العامة  المصرية  الهيئة  أن  التعاقدية  EGPCفي حين  الترتيبات  العديد من  لديهم  للتكرير  المصرية  للتكرير( وشركة  المصرية  ( )مساهم رئيسي في شركة 

( للبترول  العامة  المصرية  الهيئة  الترتيبات والتي لا تعطى  تقييم هذه  تم  التشغيل، وقد  فعالة خلال مرحلة  التحكم في  EGPCالمشتركة، والتي ستكون  القدرة علي   )

الأخرى  التعاقدية  الترتيبات  في  البنود  هذه  من  أي  المساهمين  أتفاقية  تحجب  سوف  للتكرير.  المصرية  بشركة  الخاصة  المعنية  الأنشطة  اتفقيات    توجيه  ذلك  في  بما 

 .او الشركة العربية للتكرير إذا كانت هذه البنود تتعارض مع سيطرة المجموعة  Orient Investment properties Ltdالمساهمين مع 

أتعاب عقود خدمات، تحمل  وتتعرض المجموعة لعوائد متغيرة ناتجة عن شراكتها فى الشركة المصرية للتكرير. وتتكون العوائد المتغيرة من عوائد على أسهم الملكية،  

   .ضمانات بالنيابة عن الشركة المصرية للتكرير كما تتعرض المجموعة إلى مخاطر فقد السمعة

لعوائد متغيرة من او تتعرض  الحق  لها  اتفاقيات مساهمين، كما  للتكرير بموجب  المصرية  الشركة  السيطرة على  لديها  المجموعة أن  إدارة  خلال مساهمتها فى   ترى 

لأنشطة المعنية التي لها تمثير الشركة المصرية للتكرير، كما أن لها القدرة على استخدام سيطرتها على الشركة للتمثير على مبلغ عوائدها المتغيرة. وترى الإدارة أن ا

 هام على العوائد المتغيرة لن تكون خلال مرحلة إنشاس المشروع ولكن خلال مرحلة التشغيل.

ويجب الاخذ    .والشركة العربية للتكرير  Orient Investment properties Ltdبالاضافة الي ذلك، فقد طبقت ادارة المجموعة احكامها في تقدير سيطرتها علي  

والشركة العربية للتكرير، وبالتالي وايا   Orient Investment properties Ltdفي الاعتبار ان شركة المصرية للتكرير تمثل اغلبية العوائد المتغيرة في كلا من  

للتكرير، يعتبر هذا الاستنتاى ملائم لكلا من   اليه بخصوص شركة المصرية  الذي تم التوصل  والشركة    Orient Investment properties Ltdكان الاستنتاى 

 العربية للتكرير. 

أحكامها    فقد طبقت الإدارة  ،والشركة العربية للتكرير  Orient Investment properties Ltdللشركة المصرية للتكرير،  عند تحديد المعالجة المحاسبية المناسبة  

لها. حالياً يتم التابعة  والشركة المصرية للتكرير    (ARC)للتكريرالشركة العربية    استبعاد تجميعذلك إلى    فسيؤديتغيرت أحكام الإدارة،    الشخصية الهامة. حيث انه إذا

والتزامات   تجميع أصول  باجمالي  للتكرير  المصرية  على    الشركة  بمبلغ المركز  قائمة  تؤثر  المختصرة  المجمعة  الدورية  جنيه مصري    170,1حوالي   المالى  مليار 

الأصول  وتمثل أهم.  التسعة أشهر  عن فترةمليار جنيه مصري    3,9قدرها    مجمعةخسارة    وكذلك،  2025سبتمبر    30مليار جنيه مصري على التوالي كما في    87,7و

مصرى،      مليار جنيه  3,9  ،والمدينون التجاريون بمبلغ    مليار جنيه مصري   132,9  بمبلغالثابتة    رصيد الاصولفي    والالتزامات المجمعة للشركة المصرية للتكرير

 . مصرىمليار  58,4والتزامات قروض بمبلغ مليار جنيه،  5.4بمبلغالأخرى الدائنة  والدائنون التجاريون والأرصدة
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  عملات التعامل لشركات المجموعة المختلفة - ج

 

تعمل بها المنشمة عادةً بمنها    لدي المجموعة شركات تابعة مختلفة بعملات تعامل مختلفة بناسً على الظروف الاقتصادية لنشاطها. تعرف البيئة الاقتصادية الأساسية التى

 بها التي هى:البيئة التى تقوم فيها المنشمة بتوليد وإنفاق النقدية، وتمخذ المنشمة العوامل التالية فى اعتبارها عند تحديد عملة التعامل الخاصة 

 تؤثر بشكل أساسى علي أسعار مبيعات السلع والخدمات.  •

 الرسمية للدولة التى تتحدد فيها الاسعار وفقاً لقوى المنافسة واللوائ  والقوانين السائدة بها. •

 تؤثر بشكل أساسى على تكلفة العمالة والمواد الخام والتكاليف الأخرى اللازمة لتقديم السلع والخدمات.  •

عملة. لقد مارست الإدارة  في بعض الحالات، لا يوض  ما ورد أعلاه ما هي عملة التعامل وسيتم النظر في الحصول على التمويل بالعملة والاحتفاظ باستلام النقد بال 

 أحكامها في تحديد عملة التعامل لبعض الشركات. 

وم يتمثر بشكل أساسي  على وجه التحديد، عند تحديد عملة التعامل للشركة المصرية للتكرير ، استندت المجموعة في حكمها إلى حقيقة أن الشركة تعمل في سوق محك

امات. علاوة على ذلك،  بالدولار الأمريكي والذي يؤثر بشكل كبير على اسعار السلع والخدمات في الشركة المصرية للتكرير وكذلك جزس كبير من الاجور وتكلفة الخ

بها او تحصيلها من انشطة فإن الدولار الأمريكي هو العملة التي يتم بها إدارة مخاطر الأعمال لشركة المصرية للتكرير وكذلك العملة التي يتم الحصول على تمويل  

 هي الدولار الأمريكي.  بناس عليه فقد حددت الادارة ان عملة التعامل لشركة المصرية للتكرير  .الشركة

 

 العامة للبترول هي عقد ايجار أو يحتوي علي إيجار  المصرية تقييم ما اذا كان الترتيبات التعاقدية مع الهيئة - د

 

تقوم المصرية للتكرير بتنفيذ   وقعت الشركة المصرية للتكرير والهيئة المصرية العامة للبترول سلسلة من الاتفاقيات حيث اتفقت الهيئة المصرية العامة للبترول على أن

مة للبترول بشراس جميع  مشروع لتشييد وتشغيل وصيانة وامتلاك مجمع تكسير هيدروجين في مسطرد لإنتاى منتجات بترولية عالية القيمة وستقوم الهيئة المصرية العا

 المنتجات النهائية باستثناس فحم الكوك والكبريت.

 

، قامت المجموعة بتقييم ما إذا كان الترتيبات التعاقدية مع الهيئة العامة للبترول يتضمن عقد إيجار لمجمع التكسير   49تمشيا مع متطلبات معيار المحاسبة المصري رقم 

رية العامة للبترول الحق في التحكم  الهيدروجيني. عند إجراس التقييم ، أخذت المجموعة في الاعتبار الأحكام التعاقدية للعقود وما إذا كانت تلك الأحكام تنقل للهيئة المص 

 في استخدام مجمع التكسير الهيدروجيني خلال فترة العقد . 

 

ان الترتيبات التعاقدية قد تتضمن عقد ايجار اذا كان العقد ينقل الحق في التحكم في استخدام أصل محدد لفترة زمنية مقابل نظير   49ينص معيار المحاسبة المصري رقم 

الهيئة المصرية العامة للبترول لا تنقل الحق في التحكم في استخدام مجمع التكسير الهيدروجيني خلال مدة العقد  و  مادي. الأحكام التعاقدية بين الشركة المصرية للتكرير

صيانة مجمع التكسير الهيدروجيني طوال مدة العقد كما تقرر مخرجات  و   الي الهيئة المصرية العامة للبترول حيث تتحكم الشركة المصرية للتكرير في عمليات انتاى

 الأنتاى من خلال مزيج المنتجات المناسب. 

 

ان المنتجات التامة يتم شراؤها بسعر السوق، فإن تلك  و  علي الرغم من أن الهيئة العامة للبترول تحصل علي معظم الفوائد الأقتصادية من مجمع التكسير الهيدروجيني

لحصول علي معظم المنافع المؤشرات وحدها لا تكفي لاستنتاى سيطرة الهيئة العامة للبترول علي المجمع الهيدروجيني. يتعين علي الهيئة العامة للبترول ليس فقط ا 

السيطرة( القدرة علي توجيه استخدام الأصل )عنصر  المنفعة( ولكن ايضا  العقد )عنصر  الهيدروجيني طوال فترة  التكسير  أي يجب ان تتمتع   الأقتصادية من مجمع 

الذي يمنحها القدرة علي التمثير علي المنافع الأقتصادية المستمدة من استخدام الأصل طوال فترة  و  الهيئة المصرية للبترول بحقوق اتخاذ القرار بشمن استخدام الأصل

 الاستخدام. 

 

ن العقود لا تتضمن عقد إيجار، قررت الإدارة أنه نظرًا لأن الأحكام التعاقدية للعقود لا تمن  الهيئة المصرية العامة للبترول الحق في التحكم في استخدام الأصل، فإ

)الإيرادات من العقود مع العملاس( كعقد لتقديم منتجات نهائية للهيئة المصرية العامة    48وبالتالي يتم المحاسبة عن تلك العقود بموجب المعيار المحاسبي المصري رقم  

الشركة المصرية للتكرير ولكن للبترول. إذا تم الحكم على أنه يجب المحاسبة على العقد على أنه عقد إيجار، فقد يؤدي ذلك إلى عدم الاعتراف بالأصول الثابتة من قبل  

 من الممكن أن يتم تحصيل الإيجار التمويلي.

 

 السيطرة على شركة دار الشروق -هـ 

ماان رأس المااال المصاادر لهااذه الشااركة. تعتباار هااذه الشااركة غياار خاضااعة  %58.5ترى المجموعة أنها لا تسيطر على شركة دار الشروق على الرغم من أنها تمتلك 

عااة بااين المجموعااة ومساااهمين لسيطرة المجموعة وذلك لأن المجموعة ليس لها القدرة على استخدام سيطرتها للتمثير على عوائد الشركة نتيجة للأتفقيات التعاقدية الموق

 لمساهمين الآخرين.آخرين والتي تمن  المساهمين الآخرين الحق في السيطرة نتيجة لأن رئيس مجلس الإدارة وأغلبية أعضاس مجلس الإدارة تم تعيينهم من قبل ا
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 ش.م.م.  الوطنية للطباعةالنفوذ المؤثرعلى شركة  -و 

 

%( في شركة الوطنية للطباعة ش.م.م. )شركة تابعة لشركة جراندفيو( إلى شركة  27.21، نقلت شركة القلعة حصتها المملوكة بشكل غير مباشر )2024مارس  27في 

FHIبقاً لأنها كانت  ، مع احتفاظ شركة القلعة بحق خيار الشراس هذه الحصة مرة اخري خلال عامين. قامت شركة القلعة بتجميع شركة الوطنية للطباعة ش.م.م. سا

ادت  2024مارس  27في  تمتلك السيطرة على شركتها الأم، جراندفيو، بسبب تعيين المديرين والسلطة الممنوحة بموجب اتفاقية المشاركة. وعلى الرغم من ان الصفقة

  18عيار المحاسبي المصري رقم  الي فقدان السيطرة على جراندفيو بالاضافة الي الملكية القانونية لأسهم شركة الوطنية للطباعة ش.م.م.، وفقاً للمبادئ الموضحة في الم

ل فترة خيار الشراس وكذلك  "الاستثمار في الشركات الشقيقة" فقد قررت إدارة المجموعة أن شركة القلعة تحتفظ بعوائد الملكية في شركة الوطنية للطباعة ش.م.م. خلا

أي وقت. في حالة ممار الشراس في  القدرة على ممارسة خيار  "الشركة" من خلال  للطباعة ش.م.م.  الوطنية  المؤثر على "شركة  النفوذ  الخيار، يكون  من خلال  سة 

، ويتم تخفيض سعر الخيار بمي أرباح تدفعها الشركة، مما يمن  شركة القلعة إمكانية الوصول الاقتصادي إلى الأرباح %20لشركة القلعة الحق في التصويت بما يتجاوز 

 المتولدة حتى قبل ممارسة الخيار. 

 

في الشركة كحقوق ملكية واعترفت بإجمالي التزام لسداد سعر التنفيذ لخيار الشراس.    %27.21وبناسً على الحقائق الموضحة أعلاه، قامت شركة القلعة باحتساب حصة  

ي التزام لسداد سعر التنفيذ.  وإذا تغيرت أحكام الإدارة، فسيؤدي هذا إلى إلغاس الاعتراف بالاستثمار في الشركة الشقيقة )شركة الوطنية للطباعة ش.م.م( وكذلك إجمال

 ل الأرباح أو الخسائر. وفي ظل غياب هذه المبالغ الإجمالية على وجه قائمة المركز المالي، سيتم التعامل مع الخيار كمداة مالية مشتقة بالقيمة العادلة من خلا

 

تؤثر على قدرة شركة القلعة  ستقوم الادارة بشكل مستمر في إعادة تقييم هذا الحكم في كل تاريخ لإعداد القوائم المالية، مع مراعاة أي تغييرات في الظروف التي قد  

 . (5)إيضاح  على ممارسة خيار الشراس على الشركة.
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مليار جنيه مصري( الأصااول المتداولااة البالغااة  70.2: 2024ديسمبر  31مليار جنيه مصري )  51,9، تجاوزت الالتزامات المتداولة للمجموعة  2025سبتمبر    30في  

 مليار جنيه مصري(.  27.7: 2024ديسمبر  31مليار جنيه مصري )  9,7مليار جنيه مصري( بمقدار  42.5:  2024ديسمبر  31مليار جنيه مصري )  42,2

 

، ولااديها نقديااة ومااا فااي حكمهااا بقيمااة 2025ساابتمبر  30مليار جنيه مصااري فااي  91,5تعتمد المجموعة ويتم تمويلها حاليا بالقروض والتسهيلات البنكية والتي بلغت 

 جنية مصرى بقائمة المركز المالى المجمعة. مليار 142,4اجمالى مليار جنيه مصري )بما في ذلك النقدية المجمدة التي ستستخدم لسداد الدين(، من   16,3

 

ادي ذلااك الااي مليار جنية مصاارى.  15,1جنية مصرى وصافى تدفقات نقدية تشغيلية بقيمة  مليار 4,3  اب  يقدرخسارة  حققت المجموعة صافى    ،2025سبتمبر    30  في

 ستؤثر علي  خسائرمليار جنية مصرى(. اذا استمرت المجموعة على تحقيق   25:  2024ديسمبر   31مليار جنية مصرى )  26,3الخسائر المرحلة للمجموعة الى    زيادة

 سيولة المجوعة قد تتمثر.فإن اعادة دفع الدين، و التمويلية التكاليفبما في ذلك تشغيلية لتغطية متطلبات رأس المال العامل النقدية التدفقات ال

 

 الرئيسية التي أدّت إلى وجود عدم تمكد جوهري هي كما يلي: الأمور

 

تجاه بعض العوامل الرئيسية )مثل أسعار النفط، تكاليف المواد الخااام، وغيرهااا ماان العواماال الجيوسياسااية(، ممااا يثياار  حساسية التدفقات النقدية المتوقعة للمجموعة   •

ا فااي ظاال التغياارات الا قتصااادية الحاليااة نتيجااة شكوكًا حول قدرة الإدارة على تلبية احتياجاتها من رأس المال العامل في حال حدوث تقلبات في هذه العوامل، خصوصااً

 .التطورات الجيوسياسية والصراعات في الشرق الأوسط، وغيرها

 

في سداد التزاماتها، والتي قد تتمثر بشكل كبير باامي تغيياارات فااي  على توزيعات الأرباح المتوقعة مستقبلًا  وشركاتها التابعة المملوكة لها بالكاملاعتماد شركة القلعة   •

 .المتوقعة التدفقات النقدية
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 : راريةتشير العوامل المالية المشار اليها أعلاه بجانب العوامل الموضحة أدناه الى وجود حالة عدم تمكد جوهرى على قدرة المجموعة  فى الاستم

 

 :التسهيلات البنكية والضمانات (1

عاادم الالتاازام بالضاامانات المجموعااة معالجااة  تسااتطعوإذا لم  ؛بالقروض كما موض  أدناه الخاصةالمالية  ببعض الضماناتالمجموعة  لم تلتزم، 2025سبتمبر    30فى  

 .سلباتتمثر  فإن المجموعة سوفالمتعثرة،  والقروضمالية  المالية والغير

 .قيد العملالمفاوضات  تسعى للحصول على تنازل ولكنو القرضجدولة  من اجل اعادةمع المقرضين  وحاليا، تقوم الادارة بمفاوضات

وقد تم تصنيف كامل رصيد القرض  ،البنوك لم تلتزم بقرض لاحدى – للتعدين اسيكلشركة  وهي شركة تابعة للعزل جلاسروكشركة    –  شركات المجموعةإحدى   -

 بسبب ذلك الاخلال. وتقوم الادارة حاليا بمفاوضات مااع البنااك ماان اجاال اعااادة جدولااة القاارض، حيااث انكالتزام متداول  مصري    مصريمليار جنيه    1.9  البالغ  

  الفترة. لم تعكس طلب البنك لكامل اصل القرض في تلكالقادمة  المتوقعة للإثنا عشر شهراالتدفقات النقدية 

 30فنن  بسداد بعض الإلتزامات الخاصة بالبنوك المصرية. وقد تم تصنننيا القننرض كننالتزام متننداو .   –الشركة الآم    –لم تلتزم شركة القلعة للاستثمارات المالية   -

، ويقوم البنك حاليا  سعر السهمف  اسعار الصرا و تغير البتعويضات الخاص  مليون جنيه 416إجمال  المبلغ المتعثر البالغ قامت الشركة بسداد   ،2025سبتمبر  

 بتقييم الموقا. 

 

 توقعات التدفقات النقدية والاداء المالي (2

 

، إلا أن شااروط السااداد الجدياادة تتطلااب 2024ديساامبر  31على الرغم من نجاح الشركة المصرية للتكرير فى اعادة هيكلة القروض المتعثرة خلال السنة المنتهيااة فااي 

وتتوقع الإدارة أن تتمكن من الوفاس بجدول السداد المعجاال الجديااد ماان خاالال   ،2026و  2025خلال عامي    امريكي  دولار  ونملي  559.5مدفوعات جوهرية تصل الى  

 ةالتدفقات النقدية التشغيلية المتوقع

مليااون دولار امريكااي  417تاام دفااع مبلااغ  وبعاادها .للمقرضااين الاوليااين مليااون دولار امريكااي 157.1الشركة المصرية للتكرير مبلااغ  دفعت، 2025سبتمبر   30  في

المتوقع ان توزع الشركة  منذلك،  بعد. 2026مارس  في دفعهم    يتمسمليون دولار أمريكي   63المقرضين الاوليين الي   دينمما خفض   2025ديسمبر  20 فياضافية  

 . القروض لسدادالتوزيعات سوف يتم استخدامها لشركة القلعة و شركاتها التابعة المملوكة لها بالكامل  هذه. للمساهمينالمصرية للتكرير أرباح 

 

سااعار الاانفط. فااإذا انخفااض سااعر تعتمد توقعات التدفقات النقدية الخاصة باشركة المصرية للتكرير على التدفقات النقدية الناتجة عن أداس الأعمال، والذي يتمثر بحركة أ 

 مليون دولار أمريكي، مما قد يؤثر على توزيعات الأرباح التي تمُن  لشركة القلعة. 60، فإن ذلك سيؤدي إلى انخفاض في التدفقات النقدية بحوالي %10النفط بنسبة 

 

بية. ومع ذلك، فقد أظهر الاقتصاد تشمل إجمالي قروض المجموعة جزسًا كبيرًا مقومًا بالدولار الأمريكي، مما يشكل تحدياً في سداد هذه الالتزامات المقومة بالعملة الأجن

، حيث ارتفعت قيمة الجنيه المصري مقابل الدولار الأمريكي، واتجهاات أسااعار الفائاادة نحااو الانخفاااض. وقااد ساااهمت هااذه 2025المصري علامات تحسن خلال عام  

 التطورات في تعزيز المركز المالي للمجموعة وتخفيف عبس الديون المقومة بالعملة الأجنبية.

 

 تقييم توقعات التدفقات النقدية

بالتزامات الوفاس  على  المجموعة  قدرة  تدعم  رئيسية،  تابعة  شركة  لكل  أعمال  وخطط  النقدية  للتدفقات  تفصيلية  توقعات  بإعداد  الإدارة  استحقاقها.  قامت  تواريخ  في  ها 

ى افتراضات بخصوص  وتخضع هذه التوقعات للمراجعة والتحديث المستمر لضمان مواكبة أحدث التطورات في الأعمال وظروف السوق. تلك التدفقات النقدية قائمة عل

البترول  و  الاداس التشغيلى وحالات السوق اتخذتها الإدارة لكل شركة تابعة في هذه و  سعر  التي  قد قامت الادارة بتحليل الحساسية على الافتراضات الهامة والأحكام 

مع ذلك، تظل التدفقات النقدية  التوقعات وقد استنتجت ان المجموعة قادرة على الوفاس بالتزاماتها باستخدام الموارد المتاحة فى حدود الافتراضات المعقولة المتاحة. و

 في متوسط سعر المبيعات، أو زيادة التكاليف، أو معدلات استخدام الطاقة، خاصة في قطاع الطاقة. %10المتوقعة حساسة لتغير بنسبة 

 

بناسً عليه، تم إعداد القوائم تعتمد قدرة المجموعة على الاستمرار في نشاطها كمؤسسة مستمرة على التنفيذ الناج  لخطط الأعمال وتحقيق التدفقات النقدية المتوقعة. و

 المالية المجمعة على أساس الاستمرارية في النشاط. 

 

 ادمة: وقد أخذت الإدارة في الاعتبار العوامل والخطط التالية عند تحديد ما إذا كانت المجموعة ستستمر في نشاطها خلال الاثني عشر شهرًا الق
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 الأنشطة التشغيلية

 مليااون طاان ماان دياازل  2.3مليون طاان ماان المنتجااات المكااررة ساانوياً، بمااا فااي ذلااك  4.7تعُد شركة المصرية للتكرير  مشروعًا وطنياً استراتيجياً بطاقة إنتاجية تبلغ 

Euro V طن من وقود الطائرات. تعمل شركة المصاارية للتكرياار  بكاماال  600,000من واردات مصر الحالية، بالإضافة إلى  %40إلى  %30، والذي يمثل أكثر من

 عامًا. 25، ولديها عقود توريد طويلة الأجل غير قابلة للإلغاس مع الهيئة المصرية العامة للبترول لتوريد منتجات متنوعة لمدة 2020طاقتها منذ بداية عام  

 

اع ، استفادت شركة المصرية للتكرير من ارتفاع أسعار النفط نتيجة المخاوف العالمية بشمن إمدادات الاانفط والغاااز، والتااي تفاقماات بساابب الصاار2022في أوائل يناير 

ا عااودة أسااعار الاانفط إلااى مسااتوياتها 2023الروسي الأوكراني. ومع ذلك، بدسًا من عام   ، انخفضت هوامش التكرير في شركة المصاارية للتكرياار ، ممااا يعكااس جزئيااً

. وعلى الرغم من انخفاض هوامش التكرير، فقد ارتفعت إيرادات شركة المصرية للتكرير المقومة بالدولار الأمريكي علااى 2022الطبيعية بعد الارتفاع الكبير في عام  

 أساس سنوي.

 

سااوف تحساان هااذه الزيااادة فااي اسااعار الاانفط  .الذي اندلع في منطقة الشاارق الاوسااط  الاقليميراع ص البسبب أسعر النفط ارتفعت بشدة ،  2026الاول من  خلال الربع  

 .و التدفق النقدي الناتج من عمليات التشغيلو كذلك الارباح قبل الاهلاك و الاستهلاك و الفوائد و الضرائب  الارباح التشغيلية الخاصة ب الشركة المصرية للتكرير

 

مليااار  10( بلغاات EBITDAجنيه مصري، وأرباح قبل الفوائد والضاارائب والإهاالاك والاسااتهلاك )  مليون  620تشغيلية بلغت    أرباحسجلت شركة المصرية للتكرير  

. بالإضافة إلى ذلك، أجرت شااركة المصاارية للتكرياار فااي 2025سبتمبر  30مليون جنيه مصري للفترة المنتهية في   14,7جنيه مصري، وتدفقات نقدية تشغيلية بلغت  

. كمااا تاام تنفيااذ توقااف مخطااط %10يومًا لتنفيذ أعمال الصيانة وإزالة الاختناقات، مما أدى إلى زيادة الطاقة الإنتاجية بنسبة   17توقفاً مخططًا للإنتاى لمدة    2023يوليو  

بهدف تحسين الكفاسة التشغيلية. وقد أتاح هذا التوقف إجراس أعمال الصيانة الأساسية وتحسين العمليات،   2025يومًا من منتصف أبريل حتى منتصف مايو 32آخر لمدة 

 ومن المتوقع أن يسهم ذلك في تحسين الأداس خلال الفترات القادمة.

 

في التحسن، مما يعزز التدفقات النقدية الإيجابية المتولاادة.  لأغراض توقعات التدفقات النقدية، من المتوقع أن تستمر التدفقات النقدية الواردة من شركة المصرية للتكرير

 وتظل هذه التوقعات حساسة للتغيرات في العرض والطلب على النفط وكذلك أسعاره.

 

 التسعة أشااهرجنيه مصري خلال  مليار  2,04بشكل ملحوظ لتصل إلى   شركة التكامل )شركة تابعة للشركة الوطنية للتنمية والتجاره( السودانارتفعت إيرادات شركة  

هااذا  يرجااع، والتااي تاامثرت بااالنزاع فااي السااودان. وي2024 ساابتمبر 30جنيه مصري خلال الفترة المنتهية فااي  مليار 1.02، مقارنة با 2025سبتمبر    30المنتهية في  

 الارتفاع بشكل أساسي إلى زيادة مستويات الشحن والأسعار.

 

، شهدت شركة أسمنت التكامل تعافياً قوياً، عكس الاتجاه التنازلي فااي الإياارادات الااذي لااوحظ فااي الفتاارات السااابقة. وقااد نااتج هااذا 2024بدسًا من الربع الثاني من عام 

، وزيادة مستويات الشحن. وساهمت التعديلات الاستراتيجية وظروف السااوق فااي تحقيااق زيااادة 2024مايو  24التعافي بشكل كبير عن ارتفاع أسعار البيع اعتبارًا من 

 ملحوظة في الإيرادات، مما يعكس قدرة الشركة على التكيف والمرونة في بيئة مليئة بالتحديات.
 

جنيه مصري خلال   مليار 3إلى  2024 سبتمبر 30المنتهية في  التسعة أشهرجنيه مصري خلال  مليار 2.3من وشركاتها التابعة ارتفعت إيرادات شركة أسيك للتعدين 

أشهر في    التسعة  اسكوم ،  2025سبتمبر    30المنتهية  شركة  مثل  الأمريكي  بالدولار  المقومة  الشركات  على  المصري  الجنيه  قيمة  انخفاض  تمثير  إلى  ذلك  ويرجع 

المبيعات من خلال توجيه جهود تطوير   روك  للكربونات وشركة جلاس  قنوات  تنويع  استراتيجية  قدمًا في  العمل على توسيع صادراتها والمضي  الإدارة  وستواصل 

ضد مخاطر صرف العملات الأجنبية، وستسم  لأسكوم بالاستفادة من ديناميكيات رأس المال    تحوطكأعمالها نحو مناطق تصدير جديدة. وستعمل هذه الاستراتيجية  

لتوسيع طاق إضافية  إنتاى  لتركيب خطوط  الشركة  كما تخطط  الجيدة.  الرب   النقدي، وهوامش  التدفق  المحلية، وتحسن  السوق  الأكبر في  الإنتاجية وتحقيق العامل  تها 

 ، مما سيعزز التدفقات النقدية التشغيلية الإيجابية المستقبلية للشركة. 2025 أغسطسو في مارس خطي طحن كروي الإنتاى  بدأ، حيث أهداف النمو المخطط لها

 

مليون جنيه مصري   2.5، مقارنة با  2025سبتمبر    30المنتهية في    التسعة أشهرجنيه مصري خلال    مليار  3.1بلغت  إيرادات  مزارع دينا    –سجلت شركة فالكون  

إيرادات شركة  .  2024  سبتمبر  30المنتهية في    التسعة أشهرخلال   إلى استفادة  العمليات في مزارع دينا، بالإضافة  التوسع في الإيرادات مدفوعًا بتحسن  وجاس هذا 

خلال مليون جنيه مصري    523.4مما أدى إلى تحقيق تدفقات نقدية تشغيلية إيجابية بلغت  الاستثمارية لمنتجات الالبان من ارتفاع أسعار البيع وإطلاق منتجات جديدة،  

، مما يعكس مكانتها القوية في السوق  . وتتوقع الشركة زيادة في التدفقات النقدية التشغيلية الإيجابية خلال العامين القادمين2025سبتمبر    30المنتهية في    التسعة أشهر 

 ومبادراتها الاستراتيجية. 

 

. . ويرجااع هااذا النمااو فااي بالعااام الماضاايفي الإيرادات مقارنااة  %5.3زيادة بنسبة  Citadel Capital Transportation Opportunities Ltdشهدت شركة 

سعار التخزين وحجمه. كما نماات الأداس إلى التحسينات الكبيرة في خدمات التخزين والشحن والتفريغ التي تقدمها الشركة. وارتفعت إيرادات تخزين الفحم نتيجةً لزيادة أ

 إيرادات خدمات الشحن والتفريغ بشكل كبير، مدفوعةً بارتفاع كبير في حجم الفحم وفحم الكوك المناول. 

. وقد أجبر هذا الاضطراب العديد من 2024ومع ذلك، تمثرت إيرادات مستودعات الحاويات الداخلية سلباً بالاضطرابات في البحر الأحمر خلال النصف الأول من عام  

مل معها الشركة. وعلى خطوط الشحن على التحول إلى طرق بديلة تتجاوز البحر الأحمر، مما أدى إلى انخفاض في حجم ما يعادل عشرين قدمًا من الحاويات التي تتعا

 ، مما يشير إلى اتجاه إيجابي للمضي قدمًا.2024الرغم من هذا التراجع، بدأت الأحجام في التعافي في النصف الثاني من عام 

 

 السيولة على المجموعة. بناسً على ما ورد أعلاه، فإن الإدارة واثقة من أن المجموعة ستستمر في توليد تدفقات نقدية لتلبية المتطلبات التشغيلية وبعض متطلبات
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 2025سبتمبر  30في   المنتهية التسعة أشهرعن ة ختصرالمالدورية المجمعة  الإيضاحات المتممة للقوائم المالية
 

 )جميع المبالغ الواردة بالألف جنيه مصري إلا إذا ذكر خلاف ذلك( 

- 40 - 

 

 )تابع(  الاستمرارية - 12

 

 الوضع المالي والسيولة

دارة باتخاااذ الإجااراسات خلال الفترات السابقة، واجهت بعض الشركات التابعة الرئيسية للمجموعة مشكلات كبيرة تتعلق بالسيولة. ولمعالجة هااذه المشااكلات، قاماات الإ

 التالية:

 

 الشركة المصرية للتكرير: (1

 

، واستحقت ديونها الثانوية  2020ديسمبر  31كانت الشركة المصرية للتكرير متخلفة عن سداد ديونها ذوي الاولوية  منذ  :للتعهداتوالامتثال التخلف عن سداد الديون 

. وفيما يتعلق  . ورغم استحقاق القروض الثانوية، إلا أن الشركة لم تتعثر في السداد لأنها لا يمكن سدادها إلا بعد سداد الدين ذوي الاولوية بالكامل2023يونيو    20في  

لم يتم الاخلال بمي شروط اعتبارًا من   الدين،  المالية،    2023سبتمبر    30بشروط  للتكرير بجميع التعهدات  التزمت شركة المصرية  الدين،  وحتى تاريخ إعادة هيكلة 

 . ، باستثناس عدم الوفاس بالعهد غير المالي المتعلق بحالة تاريخ إتمام المشروعحيث أصبحت منتظمة في سداد التزاماتها المتعلقة بخدمة الدين 

 

وأصبحت ملتزمة بالكامل بجميع التعهدات    ، نجحت الشركة المصرية للتكرير في إعادة هيكلة ديونها ذو الأولوية والثانوية2024ديسمبر    20في    إعادة هيكلة الديون:

اتفاقيات   بموجب  المالية  إجماليالدينهيكلة    إعادةالمالية وغير  بسداد  للتكرير  المصرية  قامت شركة  الاتفاق،  من  أمريكي    33.3قدره    مبلغ  . وكجزس  دولار  مليون 

  48.1ومبلغ إجمالي قدره  الرئيسيين،  مليون دولار أمريكي للمقرضين    233.6كرسوم وفوائد تمخير. بالإضافة إلى ذلك، قامت شركة المصرية للتكرير بسداد مبلغ  

للمقرضين   أمريكي  دولار  الالثانويينمليون  الدين  صافي  ويبلغ  الهيكلة.  إعادة  لاتفاقية  وفقاً  وذلك  المبلغ    113,8حالياً    رئيسي،  من  منخفضًا  أمريكي،  دولار  مليون 

ومن مليون دولار أمريكي،    790.6فيبلغ حالياً    ثانوي. أما الدين ال  2026الاول من  في الربع  مليار دولار أمريكي، ومن المتوقع سداده بالكامل    2,35الأصلي البالغ  

 . 2030المتوقع استكمال سداده بحلول عام 

 

قيمة القروض ذو الاولوية،    وبلغت   مليار جنيه مصري  58,3نحو    2025سبتمبر    30حتى    بلغت قيمة القروض القائمة للشركة المصرية للتكرير   القروض القائمة:

 مليار جنيه مصري. 37,8مة وتشمل القروض القائمة المتبقية قروضًا ثانوية بقيمليار جنيه مصري،  20,5شاملةً الفوائد، 

 

مليون دولار أمريكي للمقرضين الرئيسيين، وذلك ضمن جدول السداد   441، نجحت شركة المصرية للتكرير في سداد مبلغ  2024ديسمبر    31خلال السنة المنتهية في  

 157.1بسداد مبلغ    ERC، قامت شركة  2025سبتمبر    30  :ما في.  المجدول، وسداد الفوائد، وآلية السحب النقدي، وذلك نتيجة للتدفقات النقدية المتولدة من العمليات

مليون دولار،   63، مما خفضّ رصيد الدين الممتاز إلى  2025ديسمبر    20مليون دولار أمريكي في    417، بالإضافة إلى  الرئيسيينمليون دولار أمريكي للمُقرضين  

 .2026والمقرر سداده في مارس 

 

زيع أرباح في التقدم في خفض الديون شركة المصرية للتكرير فى موقف يمكنها من البدس في توزيع أرباح على المساهمين، حيث من المتوقع أن يكون أول توهذا  يضع

 .2026عام 

 

شركة العمل على تحسين أدائها  تلتزم الشركة المصرية للتكرير باستراتيجيتها المالية الهادفة إلى تعزيز النمو المستدام وتحقيق استقرار مالي طويل الأجل. وتواصل ال

توازن   إلى تحقيق  الشركة  كما تسعى  للموارد.  فعاّلة  لمساهميها من خلال استثمارات حكيمة وإدارة  قيمة مضافة  النمو وتوزيع  المالي والتشغيلي، وتحقيق  بين  مثالي 

 الأرباح، بما يضمن تحقيق عوائد مجزية للمساهمين، مع تعزيز قدرتها على مواصلة توسيع وتطوير أعمالها مستقبلًا. 

 

 :شركة القلعة والشركات التابعة المملوكة لها بالكامل (2

 

، أحد المساهمين في العديد من الشركات  Financial Holdings International Ltd (FHI)، أبرمت شركة القلعة اتفاقية مع شركة  2024يونيو    30في   •

القلعة وبعض المستحقة على شركة  الالتزامات  معظم  بتسوية  الاتفاقية  وقامت  لها.  التابعة  الشركات  للقلعة وبعض  والدائن  للقلعة،  لها    التابعة  التابعة  الشركات 

بسداد قرض المساهمين المستحق على الشركات التابعة    FHIفي العديد من الشركات التابعة للقلعة إلى القلعة. قامت شركة    FHIونقل ملكية شركة   FHIلشركة 

لأن هذه الديون كانت  لشركة القلعة، مما أثر بشكل إيجابي على البيانات المالية وساهم هذا الإجراس في تخفيف عبس أسعار الفائدة وتقلبات سعر الصرف، نظرًا  

 مقومة بالدولار الأمريكي. 

 

. لشراس الدين الخارجي  Qalaa Holding Restructuring Ltd، وافقت الجمعية العامة لشركة القلعة على العرض المقدم من شركة  2024مايو    30في    •

يونيو    30. وقد تم تنفيذ عملية شراس الدين الرئيسي بتاريخ  مشتركالمستحق على القلعة لصال  بعض البنوك والمؤسسات المالية المشاركة في اتفاقية القرض ال

  240.7مليون دولار أمريكي. خلال الفترة اللاحقة تمت تسوية الدين من خلال زيادة رأس المال. وقد أدى تحويل مبلغ الدين البالغ  240.7بإجمالي قدره  2024

مليار جنيه مصري( إلى حقوق ملكية إلى تعزيز كبير في المركز المالي لشركة القلعة. وساهمت هذه الصفقة في تقليل    12.1مليون دولار أمريكي )ما يعادل  

الإيضاح رقم الرجوع إلى    عبس الدين، والحد من الفوائد المستقبلية وتقلبات العملة  نظرًا لأن الدين كان مقومًا بالدولار الأمريكي. لمزيد من التفاصيل، يرُجى

 (.ب) 14
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 الوضع المالي والسيولة )تابع( 

 

مليار جنيه مصري مع كل من بنك مصر وبنك القاهرة والبنك   4.5، وقّعت المجموعة اتفاقية لتسوية ديون مستحقة على شركة القلعة بمبلغ  2024مايو    8في   •

القرض من خلال بيع بعض الأصول، وذلك بشرط استي التسوية على سداد  اتفاقية  الدولي والبنك الأهلي الكويتي. وتنص شروط  الشروط  العربي الإفريقي  فاس 

لمجموعة بإلغاس الاعتراف  المنصوص عليها في الاتفاقية. ونظرًا لعدم استكمال الموافقات المطلوبة من الجهات الحكومية لإتمام اتفاقية بيع قطعة الأرض، لم تقم ا

الجزئية للقرض كما في   الشروط المحددة في الاتفاقية، وعليه قامت  2025سبتمبر    30بالأرض مقابل التسوية  لم تستوفِ  بعرض    الشركة. كما أن المجموعة 

 .المتداولة الإلتزاماتمليار جنيه ضمن  8.9أرصدة القروض البالغة 

 

لى مدى  ، وقّعت شركة القلعة اتفاقية مع البنك العربي الدولي لتسوية وإعادة هيكلة الديون المستحقة على شركة القلعة والأطراف ذات العلاقة ع2024مايو    8في   •

عام   حتى  تمتد  الثالث2033فترة  الربع  في  التنفيذ  حيز  الاتفاقية  دخلت  وقد  التحرك    2024من    .  هذا  يسهم  أن  المتوقع  ومن  المسبق.  الشرط  استيفاس  بعد 

ستراتيجي في تحسين  الاستراتيجي بشكل كبير في تحسين مركز السيولة للمجموعة وتعزيز علاقاتها مع المؤسسات المالية. ومن المتوقع أن يسُهم هذا التحرك الا

 .وضع السيولة للمجموعة بشكل كبير وتعزيز علاقاتها مع المؤسسات المالية

 

 :الشركة الوطنية للتنمية والتجارة )الأسمنت( (3

، قامت المجموعة بتسوية القرض المستحق من الشركة الوطنية للتنمية والتجارة لكاال ماان البنااك العربااي الاادولي وبنااك ميااد 2023ديسمبر    31خلال السنة المنتهية في  

، قامت المجموعة بإعادة هيكلة الااديون المتبقيااة المسااتحقة لبنااك 2024مليار جنيه مصري. وخلال الربع الأول من عام   1.4وبنك التنمية الصناعية بمبلغ إجمالي قدره  

مليون جنيه مصري. لقد كانت الشركة حريصة على الوفاس بالتزاماتها الماليااة فااي الوقاات المحاادد. لقااد خففاات عمليااات إعااادة الهيكلااة   559قطر الوطني بإجمالي قدره  

على النمو والكفاسة التشااغيلية.  والتسويات الاستراتيجية من عبس الديون وأثرت أيضًا بشكل إيجابي على التدفقات النقدية للشركة، مما وفر لها المساحة اللازمة للتركيز

، قامت الشااركة الوطنيااة للتنميااة والتجااارة 2025سبتمبر  30في  عزز هذا الوضع المحسن للسيولة الوضع المالي للمجموعة ويدعم أهدافها الاستراتيجية طويلة الأجل.ي

 بسداد كامل الدين المتبقي المستحق لبنك قطر الوطني.

 

 (:قطاع التعدين) شركة أسيك للتعدين (4

 

، ببيع حصتها البالغة أسيك للتعدين )أسكوم(، وهي شركة تابعة مملوكة بالكامل لشركة (APM) أسكوم للمعادن الثمينة ، قامت شركة  2023خلال الربع الثالث من عام 

 Alliedمليااون سااهم فااي شااركة  11.5علااى  APMالكندية. تضمنت قيمة الصفقة حصااول  Allied Gold Corpفي مشروع كورموك للذهب لصال  شركة  35%

Gold  مليون دولار أمريكي من شااركة  65.6مليون دولار أمريكي، بالإضافة إلى دفعة نقدية بقيمة  34.6بقيمة إجمالية قدرهاAllied Corp   لصااالAPM علااى ،

 . وقد ساهمت هذه الصفقة في توفير أموال إضافية لتسوية الالتزامات.2027سبتمبر   30وتنتهي في  2024أن يتم سدادها على ثلاث دفعات تبدأ في سبتمبر 

 

أعُيد تصنيف  2024ديسمبر    31و  2025سبتمبر    30  في لذلك،  الهيكلة. ونتيجةً  إلى الاخلال باتفاقية إعادة  ، تخلفت شركة جلاس روك عن سداد قسطين، مما أدى 

 إجمالي ديون الشركة كالتزامات متداولة. 

 

ملوكة بالكامل، مما أدى إلى  وبناسً على ما سبق، نجحت الإدارة في إتمام مفاوضات وإعادة هيكلة الديون لشركة المصرية للتكرير وشركة القلعة  وشركاتها التابعة الم

 . 2025سبتمبر  30 فيمليار جنيه مصري  10,8خفض المخالفات والتخلف عن السداد إلى 

 

 مبادرات أخرى: 

 ستواصل الإدارة التركيز على تحديد المواقع الاستراتيجية لأعمال الشركة المصرية للتكرير وباقي استثماراتها وإعطاس الأولوية للنمو. •

نقدية وخفض ديونها تعتزم الإدارة دفع عجلة نمو الشركة من خلال مواصلة سياستها لضخ استثمارات إضافية صغيرة في شركاتها التابعة بهدف زيادة تدفقاتها ال •

 منسوبة للتدفقات النقدية مما سيكون له نتائجا إيجابية مستقبلا

 تدرس القلعة مجموعة من الاستثمارات متوسطة الحجم والخضراس الموجهة للتصدير، وهي استثمارات ذات قيمة مضافة محلية عالية. •

 

ستمر في الاعتراف بالاصول  بناسً على عوامل التشغيل والسيولة المذكورة أعلاه بالأضافة الى المبادرات الأخرى، ترى إدارة المجموعة أن المجموعة من المتوقع ان ت

 .والوفاس بالالتزامات في اطار العمل المعتاد لها وأنها لا تزال قائمة على مبدأ الاستمرارية

 

 على أساس مبدأ الاستمرارية.  2025سبتمبر  30المنتهية في  التسعة أشهرلذلك تم إعداد القوائم المالية المجمعة للمجموعة عن 
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بدسًا    ..التكامل في السودان من الاضترابات التشغيلية و انكماش الايرادات  شركة  عانت، ،2023في أبريل  اندلاع  صراع مسل  عنيف في السودان    بعد (أ

   .2024في مايو  بزيادة اسعار البيع و مستويات الشحن دفوعم، شهدت شركة أسمنت التكامل تعافياً قوياً،2024من الربع الثاني من عام 

 

الإنجاز  2025مارس    21في   هذا  مكّن  وقد  بها.  المحيطة  والمناطق  الخرطوم  العاصمة  على  السيطرة  استعادة  في  السودانية  المسلحة  القوات  نجحت   ،

 .العسكري شركة أسمنت التكامل من تحسين عمليات الشحن وزيادة مستويات الشحن وأسعار البيع، مما أدى إلى ارتفاع الإيرادات

 

وتواصل شركة القلعة    ،ومن الجدير بالذكر أن موظفي وأصول شركة أسمنت التكامل، التابعة للقلعة في السودان، في أمان وتواصل العمل بكامل طاقتها

 .حتى تاريخه مراقبة التطورات الجارية في البلاد عن كثب، ولم يلاحظ أي تمثير إضافي

 

( وهي إحدى المساهمين في العديااد FHI، أعلنت شركة القلعة اعن إبرام اتفاقية مع شركة فاينانشال هولدينجز إنترناشونال المحدودة )2024يونيو    30في   (ب

 من الشركات التابعة لشركة القلعة، والدائنة لشركة القلعة وبعض الشركات التابعة لها.

 

، كمااا FHIة أدت اتفاقية شراس الأسهم والتنازل عن الديون إلى تسوية معظم الالتزامات المستحقة على شركة القلعة وبعض الشركات التابعة لها فااي شاارك

 في العديد من الشركات التابعة للقلعة إلى القلعة. FHIنقلت ملكية شركة 

 

حصصها في بعض الشركات التابعة لشركة القلعة إلى شركة القلعااة بمااا فااي ذلااك حصصااها فااي الشااركة الوطنيااة   FHIبموجب هذا الاتفاق، نقلت شركة  

في شركة  FHI؛ وكذلك حصص شركة %100للتنمية والتجارة ش.م.م والشركة المتحدة للمسابك، وبذلك تصل ملكية القلعة في هاتين الشركتين إلى حوالي 

Citadel Capital Transportations Opportunities Ltd (CCTO) الذراع اللوجستي لشركة القلعة. كما قاماات شااركة ،FHI  بالتنااازل عاان

 الشركة الوطنية للتنمية والتجارةن معظم التزامات مجموعة القلعة واعادة جميع الضمانات والكفالات المرتبطة بها.علاوة على ذلك، قامت بالتنازل عن ديو

 .الشركة المتحدة للمسابكو

 

 هذه التسويات بهدف تقليل الديون والتكاليف التمويلية للمجموعة .

 

( في شركة الوطنيااة للطباعااة ش.م.م )شااركة تابعااة لشااركة %27.21، قامت شركة القلعة بنقل حصتها المملوكة بشكل غير مباشر )2024مارس    27في  

 جراندفيو( ، مع احتفاظ شركة القلعة بحق خيار الشراس لإعادة شراس هذه الحصة خلال عامين.

 

ونهايااة  2024في شركة اسكوم للتعدين، قابلة للتنفيذ بين نهاية سبتمبر  FHIكما وقعت الشركتان اتفاقية تمن  القلعة الحق، وليس الالتزام، في شراس حصة 

 ، على أن يتم تنفيذ هذا الشراس وفقاً لمتطلبات قانون سوق رأس المال المصري المعمول به.2025ديسمبر 

 

 Qalaa Holding Restructuring Ltdالموافقة علااى العاارض المقاادم ماان شااركة  2024مايو  30قررت الجمعية العامة العادية لشركة القلعة في  (ى

(QHRI) وهي شركة تمسست وفقاً لقوانين جزر العذراس البريطانية، من قبل مالكي شركة ،Citadel Capital Partners Ltd.   المساااهم الرئيسااي(

فبراير  1ة في في القلعة(، لشراس الدين الخارجي المستحق على القلعة لصال  بعض البنوك والمؤسسات المالية المشاركة في اتفاقية القرض المجمع المؤرخ

الأمريكااي فااي من الرصيد الأساسي المتبقي للمقرضين الذين قبلوا عرض الشراس، على أن يتم السااداد بالاادولار  %20وتم شراس الدين بمبلغ يعادل   .2012

 QHRI وقد تم عرض فرصة المشاركة في شراس الدين على جميااع مساااهمي القلعااة ماان خاالال تموياال .حساب بنكي دولي يحدده المقرضون المشاركون

، وأصب  المساهمون المشاركون في القلعة هم المستفيدون ماان 2024يونيو    30وتم تنفيذ شراس الدين الرئيسي اعتبارًا من    .مقابل سند دين تصدره الأخيرة

الدين من قبل القلعة من خلال زيادة رأس المال، وتسُاهم هذه الاتفاقية في تقليل مستويات الدين وتكاليف التمويل لشااركة القلعااة   تحويلوتم    .الدين المُشترى

 .)ب( لمزيد من التفاصيل 14يرجى الرجوع إلى الإيضاح رقم 
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، حصلت شركة القلعة على تقرير الفحص الفني ماان قطاااع الأداس الاقتصااادي بالهيئااة العامااة للاسااتثمار والمناااطق الحاارة، والااذي قااام 2025يونيو    3في  

ع هااذا  240,752,323بمراجعة أرصدة الدائنين الخاصة بالمساهمين وأقرّ بمن إجمالي رصيد الاادائنين المسااتحق للمساااهمين يبلااغ  وزذ ا. ويااُ دولارًا أمريكيااً

، وقد تم استخدام هذه المبالغ فااي زيااادة رأس QHRIدولارًا لصال  شركة    179,900,291و  CCPدولارًا لصال  شركة    60,852,032الرصيد بواقع  

 .)ب( 14الإيضاح رقم الرجوع إلى  يرجى المال المُصدر.

 

مليار جنيااه مصااري،  50مليارات جنيه مصري إلى  10، وافقت الجمعية العامة غير العادية على زيادة رأس المال المرخذص به من 2025يوليو    17في  

مليااار جنيااه  14مليار جنيه مصااري، وذلااك بزيااادة قاادرها  23.1مليار جنيه مصري إلى  9.1وزيادة رأس المال المُصدر )الأسهم العادية والممتازة( من 

عة على  جنيهااات  5سااهم مُمتاااز، بالقيمااة الاساامية البالغااة  618,059,460سهم عادي و 2,181,940,540سهم، منها  2,800,000,000مصري موزذ

سااهم، تضاام  2,406,464,000وقااد تاام الاكتتاااب فااي زيااادة رأس المااال علااى ماارحلتين، حيااث تاام الاكتتاااب فااي إجمااالي  مصاارية للسااهم الواحااد.

الإيضاااح الرجااوع إلااى  يرجااى جنيااه مصااري.  12,032,320,000سهم مُمتاز، بإجمالي قيمة قدرها    608,252,570سهم عادي و  1,798,211,430

 .)ب(  14رقم 

 

ل للنقاال سااطوماان أسااهم شااركة أ %90، وافق مجلس إدارة شركة أسيك للتعدين ش.م.م بالإجماع على مقتاارح الاسااتحواذ علااى نساابة 2025يونيو    23في   (د

لشااركة التابعة ش.م.م، وهي شركة تابعة لشركة راية القابضة للاستثمارات المالية ش.م.م. وسيتم تنفيذ هذه الصفقة الاستراتيجية من خلال إحدى الشركات 

 مليون جنيه مصري. كما وافق المجلس بالإجماع علي تعيين مستشار مالي مستقل لتقييم الصفقة. 641باجمالي مبلغ ، أسكوم  

 

، شااهدت السياسااة 2025أكتااوبر  2وحتااى  2025أبرياال  17خلال الفترة من  , طبقت لجنة السياسات النقدية عدة من تخفيض أسعار الفائدة.2025خلال   (ه

أبرياال، تاام خفااض سااعر الفائاادة، وسااعر الإقااراض، وسااعر  17نقطة أساس في أسعار الفائاادة الرئيسااية. فااي   625النقدية في مصر تخفيضًا تراكمياً قدره  

نقطة أساااس فااي  200و  2025مايو 25نقطة أساس في  100نقطة أساس لكل منها. وتبع ذلك خفض إضافي بمقدار  225الائتمان، وسعر الخصم بمقدار 

 .2025 أغسطس  28

 

 Alliedسااهمًا فااي شااركة  11,465,795)الشااركة( بالاسااتحواذ علااى   APM Investment Holding BVI، قاماات شااركة 2023ساابتمبر  13في (و

Gold Corporation  قامت2023وفي نوفمبر ، APM  سهم من هذه الأسااهم كضاامان لقاارض ماان بنااك  7,500,000برهنSt. James Bank 

and Trust Company 2025، على أن يتم السداد في مايو. 

 

مليون دولار أمريكي، لكنها قوبلت برفض المُقرض إعادة الأسهم المرهونة،   11.7تسوية رصيد القرض البالغ    APM، حاولت  2024ديسمبر    31خلال  

 مُدعيا أنها سداد للقرض دون مبرر قانوني. بعد عدم نجاح المفاوضات، قامت الشركة بتعين احد المكاتب القانونية لاسترداد الأسهم.

 

خسارة اضمحلال. ويتم احتساب هذه الخسارة على أنها الفرق بين رصيد القاارض   APMنتيجةً لاحتفاظ المُقرض غير القانوني بالأسهم المرهونة، سجّلت  

 مليون جنيه مصري(. 320.5مليون دولار أمريكي )ما يعادل  6.6والقيمة العادلة للأسهم المرهونة، والتي تبلغ حوالي 

 

 

 لاحقة أحداث  - 14

 
 ديساامبر 28نقطة أساااس فااي  100، و2025 أكتوبر 2نقطة أساس في  100قامت لجنة السياسة النقدية بالبنك المركزي المصري بخفض أسعار الفائدة بمقدار  (أ

  .2026فبراير 12نقطة أساس أخرى في   100، و2025

 

مليار جنيه مصري،  50مليارات جنيه مصري إلى  10، تم تحديث السجل التجاري لشركة القلعة ليعكس زيادة رأس المال المرخذص به من 2025أكتوبر    5في   ( ب

سهم، جميعها أسهم نقديااة،  4,226,464,000جنيه، موزعًا على   21,132,320,000جنيه إلى    9,100,000,000وزيادة رأس المال المُصدر والمدفوع من  

 سهم مُمتاز.  1,009,991,219سهم عادي و  3,216,472,781تشمل 

 

مليار جنيه مصري، مما أدى إلى خفااض الاادين الممتاااز  19.8مليون دولار أمريكي، ما يعادل  417بسداد  ERC ، قامت شركة2025ديسمبر  20اعتبارًا من  (ى

 .مليار جنيه مصري 2.9مليون دولار أمريكي، ما يعادل  63إلى 

 

ادي الااي عاادم اسااتقرار فااي  مماااانتشر الصراع الي العديااد ماان دول الشاارق الاوسااط  ايران وصراع مسل  عنيف في  اندلع, 2026 عاممن  لاولالربع ا  خلال  (د

 وتراقب ادارة المجموعة عن قرب الاحداث الجارية لتقييم مدي تمثيرها علي المجموعة. العالمي والشرق الاوسط. الاقتصادتؤثر علي  فوس  ثالاحد  هذه.المنطقة

 


